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Composicion del Directorio

Designados por la Asamblea General Ordinaria N° 55 del 19 de noviembre de 2020 (1)

Presidente: Daniel Eduardo Otero
Vicepresidente: Andrés Barrella
Directores titulares: Sergio Alberto Ganuza

Estanislao Malic

Composicion de la Comisién Fiscalizadora

Designados por la Asamblea General Ordinaria N° 56 del 30 de marzo de 2021 (1)
Sindicos Titulares: Cdor. Jorge Roberto Pardo
Cdra. Maria Isabel Mestre

Dra. Silvia Alejandra Rodriguez
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Cdra. Patricia Susana Finvarb
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(1) Con vigencia hasta la fecha de la Asamblea de Accionistas que apruebe los estados
contables al 31 de diciembre de 2021



Pellegrini S.A. Gerente de
Fondos Comunes de Inversiéon

MEMORIA
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021
(Informacion no cubierta por el informe de los auditores)

A los Sefiores Accionistas de
Pellegrini S.A. Gerente de Fondos Comunes de Inversion

En cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias vigentes, el Directorio somete a
la consideracion de los Sefiores Accionistas la presente Memoria y la documentacion
contable, correspondiente al ejercicio economico N° 28, concluido el 31 de diciembre de
2021.

La empresa Pellegrini S.A. Gerente de Fondos Comunes de Inversion, fue creada en 1994 e
inicié sus actividades en 1996, siendo sus accionistas el Banco de la Nacién Argentina
99,103% y Nacion Seguros S.A. 0,897%.

El Banco de la Nacion Argentina (BNA), siendo la entidad financiera mas importante del
pais, ha desarrollado desde sus inicios el Grupo BNA, del que forman parte Pellegrini S.A.
Gerente de Fondos Comunes de Inversion, junto con Nacion Retiro S.A., Nacion Seguros
S.A., Nacion Reaseguros S.A., Nacion Servicios S.A y Nacion Bursatil S.A.

Como parte de una restructuracion del Grupo, durante 2018 procedio a transferir al Banco
de Inversion y Comercio Exterior el control societario de las empresas vinculadas Nacién
Leasing S.A., Nacion Factoring S.A. y Nacion Fideicomisos S.A.

Los Fondos Comunes de Inversidn que Pellegrini S.A. administra, presentan a los inversores
la posibilidad de participar en una cartera integrada por diversos activos bajo la
administracion de profesionales de amplia experiencia, quienes se encargan de buscar las
mejores alternativas de inversion, segun el objetivo de cada fondo.

Esta Sociedad administra un men( de dieciocho (18) fondos que abarcan diferentes
alternativas de inversion:

e Pellegrini Renta Fija, cuyo activo esta representado por instrumentos de corto plazo,
con el objetivo de lograr una valorizacién continta del fondo a mediano plazo con un
riesgo acotado.

e Pellegrini Renta Fija Ahorro, cuyo objetivo es lograr una valorizacion continda del
fondo a corto/mediano plazo con un riesgo acotado, invirtiendo en instrumentos de
corto/mediano plazo.

Pellegrini Renta Fija Plus cuyo objetivo es el de lograr una valorizacion continua del
fondo a mediano/largo plazo, invirtiendo mayormente en titulos pablicos, nominados en
pesos y en dolares.

e Pellegrini Renta Fija Publica, con el objetivo de invertir exclusivamente en titulos
publicos, nominados en pesos y en dolares.

e Pellegrini Renta Pesos, cuyo objetivo es invertir en instrumentos de tasa de interés,
basicamente certificados de plazo fijo y depdsitos a la vista, en las principales entidades
financieras de nuestro pais.



e Pellegrini Integral, con el objetivo de mantener una cartera de inversion diversificada
entre acciones, titulos y tasa de interés que permita valorizar el fondo, pero haciendo
siempre hincapié en la baja volatilidad y la alta calidad y liquidez de los activos que lo
componen.

e Pellegrini Desarrollo Argentino Fondos Comunes de Inversion Abiertos para
Proyectos Productivos de Economias Regionales e Infraestructura, cuyo objetivo es
el de invertir en instrumentos especificos relacionados a proyectos productivos y de
infraestructura.

e Pellegrini Empresas Argentinas Fondo Comun de Inversion Abierto PYMEs,
siendo su objetivo el de invertir en instrumentos originados por pequefias y medianas
empresas.

e Pellegrini Crecimiento tiene como objetivo invertir en instrumentos de renta fija de
corto plazo emitidos por el Tesoro.

e Pellegrini Acciones, su objeto es el de invertir en empresas que cotizan en Bolsa de
Comercio de Buenos Aires con un horizonte de mediano/largo plazo.

e Pellegrini Agro, cuyo objetivo es el de invertir en instrumentos especificos vinculados
con el sector agropecuario.

e Pellegrini Renta, Fondo que invierte en fideicomisos financieros y plazos fijos, el
mismo se encuentra en proceso de liquidacion.

e Pellegrini Renta Ddlares, cuyo activo estd representado por instrumentos de corto
plazo, denominados en doélares, con el objetivo de lograr una valorizacion continda del
fondo a mediano/largo plazo con un riesgo acotado.

e Pellegrini Renta Publica Federal, cuyo objetivo es lograr una valorizacion continta
del fondo a mediano plazo con un riesgo acotado, invirtiendo en instrumentos de corto
plazo.

e Pellegrini Proteccion, invertir en activos de renta fija e instrumentos de cobertura
(futuros y opciones), con el objeto de proteger al capital frente la variacion del tipo de
cambio oficial.

e Pellegrini I Fondo Comun de inversion Cerrado inmobiliario, cuyo objetivo es la
inversion en activos de naturaleza inmobiliaria (Activos Especificos) previstos en el art.
206 de la Ley 27.440 y sus normas reglamentarias.

e Pellegrini Retorno Total, cuyo objetivo es la inversion en instrumentos de renta fija 'y
variable, en pesos y ddlares a mediano plazo y con riesgo moderado.

e Pellegrini Renta Fija Il, cuyo objetivo es invertir en instrumentos de renta fija del
Tesoro a corto plazo con riesgo acotado.

Entorno Econdémico:

En el &mbito internacional

La economia mundial, durante el transcurso del periodo 2021, comenzé a mostrar
indicadores y sefiales generales de recupero econdmico respecto del afio 2020, periodo en el



cual sufrié una crisis de proporciones histéricas, producida por la pandemia global originada
por el COVID-19, y en la que América Latina resulto ser la regién mas golpeada. La llegada
de la pandemia borro afios de crecimiento econdmico y sumergio al mundo en una recesion
con pocos precedentes. Las proyecciones sobre el final de la misma y la capacidad de
recuperacion de la economia ain no son del todo claras. Sin embargo, se estan
implementando proceso de vacunacién masiva que permiten visualizar para el periodo 2022
la morigeracion o el fin de la propagacion del virus, disminuyendo de esa manera los
impactos recesivos producidos por las olas de contagios experimentadas.

A nivel general, contindan implementandose politicas fiscales y monetarias de estimulo
desplegadas por practicamente, todos los gobiernos del planeta logrando morigerar el
impacto recesivo y evitar el derrumbe de los mercados financieros.

Dentro de estos incentivos los Banco Centrales han inyectado monumentales volimenes de
liquidez, lo que ha iniciado un proceso inflacionario a nivel global.

A continuacidn, podemos observar el buen desempefio de los principales mercados globales.

Evolucion de los mercados
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A pesar de que existen temores de una potencial correccion a la baja una vez que las medidas
de estimulo sean retiradas, las expectativas empresarias mantienen una vision optimista.

A continuacion, en los graficos que seguidamente se exponen, se puede observar el
desempefio de las variables mencionadas.



Indicadores de volatilidad
(Tasa de interés vs. evolucién de acciones)
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Expectativas del mercado sobre las tasas de politica monetaria
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Adicionalmente, vale aclarar que existe un riesgo que radica en que algunas economias
periféricas, hayan acumulado vencimientos de corto plazo. En esos casos, un aumento de
las tasas de referencia por parte de Estados Unidos en el futuro puede redundar en
dificultades para renovar vencimientos.

Respecto de los mercados emergentes, de los cuales muchos dependen de los flujos de
cartera para mantener su estabilidad cambiaria y, por ende, el nivel de actividad econdmica,
a pesar del impacto negativo inicial, la inversion financiera hacia esas economias se ha
recuperado rapidamente y mantiene niveles positivos. Aunque el periodo 2021 reflejo una
tendencia hacia la baja en materia de flujos de cartera hacia esos mercados, se puede observar
en el grafico siguiente que el periodo 2022 muestra una tendencia alcista, previendo un flujo
de cartera mayor para el afio que inicia.



Flujos de portafolio a mercados emergentes
(Millones de doélares)
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De esta forma concluimos que las politicas de estimulo estatales siguen siendo vitales para
mantener la estabilidad financiera, asi como para apuntalar una répida recuperacion de las
economias mundiales, sobre todo con foco puesto en la detencidn de la propagacion del
COVID-19 que, como se menciono6 anteriormente, cada ola de infeccion producida por la
propagacién del virus genera procesos recesivos que afectan el desarrollo y crecimiento
econdmico. Asimismo, es preciso, a fin de mantener la estabilidad financiera mundial, contar
con politicas monetarias globales que sigan de cerca la evolucion de los mercados.

En el &mbito local

Argentina ingreso al afio 2021 en una situacion de recuperacion econémica fortisima. Lo que
posibilito un principio de acuerdo con el FMI en los siguientes términos: En primer lugar, las
negociaciones en el marco del acuerdo con el FMI son sobre el programa de facilidades
extendidas contemplando la totalidad de la deuda argentina con el organismo que haciende
aproximadamente a 44.500 millones de dolares. En el marco del acuerdo, habréa revisiones
cada tres meses, que iran aprobando desembolsos para cumplir con los vencimientos de aqui
a 2024.

En relacion a los puntos principales del acuerdo, inicialmente se prioriza el fiscal, necesario
para llegar a un entendimiento con el organismo. Se proyecta para el 2022 un déficit fiscal
primario de 2,5% del PBI, para 2023 una reduccién del 1,9% del PBI y para 2024, se
proyecta un déficit fiscal primario del 0,9% del PBI.

El acuerdo permitira, en el marco del esquema fiscal, una mejor focalizacion de los recursos
del Estado y una expansion de la inversion publica, tan necesaria para la Argentina de manera
de permitir generar mas capacidad productiva logrando que el sector privado tenga una
actividad mas vibrante. Se respetara la ley de financiamiento de la ciencia y la tecnologia, lo
que permitira construir ventajas que generen mas valor e integracién en el mundo.

Con el objeto de reducir de manera gradual el déficit fiscal, Argentina debera fortalecer la
administracion tributaria, atacando la evasion y los problemas de lavado de dinero.

A esos efectos, la politica fiscal, no debera ponerle freno a la continuidad de la recuperacion,
en el marco de las negociaciones con el FMI se logré que Argentina pueda llegar a un



acuerdo sin politicas de ajustes. Ello, posibilitara tener un rol moderadamente expansivo con
el gasto en términos reales, creciendo en forma sostenida.

Otro de los puntos principales del acuerdo es el vinculado al monetario y financiero. En este
aspecto y compatiblemente con el esquema fiscal acordado, habra una reduccién gradual
pero decidida de la asistencia monetaria que realiza el Banco Central al Tesoro. En este
aspecto, se preve que para el 2022 el financiamiento monetario sea del 1% del PBI, del 0,6%
del PBI en 2023y casi a cero en 2024. Cabe destacar que, durante el 2021, el financiamiento
monetario al tesoro finalizé en alrededor de 3,7 puntos del PBI, una reduccion con respecto
al 7,3 puntos de financiamiento monetario registrado en el peor momento de la pandemia,
en 2020. Adicionalmente, se acordd un marco para la implementacion que tiene como
objetivo tener una estructura de tasas de interés reales que redunde en valores positivos de
modo de fortalecer la demanda por los activos en nuestra moneda y asi poder contribuir a
la estabilidad cambiaria y financiera.

En relacion a la inflacion, otro de los puntos principales en el marco de las negociaciones
con el FMI, seréa encarada con un enfoque integral partiendo de la premisa que la inflacion
es multicausal, considerando el factor productivo como una cuestion principal. En ese
sentido, habréa un conjunto de politicas que apuntan a promover el desarrollo de los sectores
que tienen capacidad de generar divisas en nuestra economia, entendiendo que el factor
productivo es fundamental a la hora de atacar la inflacion. Asimismo, se prevé que continten
los acuerdos de precios como politica antiinflacionaria en el marco del acuerdo y un aumento
del salario real a lo largo de los dos afios y medio del programa pactado.

En cuanto a la politica cambiaria, el acuerdo apunta a la no existencia de saltos de tipo
cambiario (devaluatorios) y se plantea un objetivo de acumulacion de reservas
internacionales, 5.000 millones de dolares para el 2022, siendo muy importante para
favorecer la resiliencia en el frente externo y para contribuir a una mayor estabilidad de las
expectativas.

Es de destacar que, la recuperacion de la actividad en Argentina se muestra firme y
reaccionando a las politicas econdmicas de reactivacion en el marco de una macroeconomia
ordenada. A fin de apuntalar la actividad y sostener el entramado productivo, el PEN
continud impulsando una serie de medidas con impacto directo en la economia, entre las mas
relevantes encontramos medidas tributarias (eximiciones, reducciones arancelarias,
moratorias y prérrogas), medidas de apuntalamiento de ingresos, y medidas enmarcadas en
el Programa de Asistencia de Emergencia al Trabajo y a la Produccién, el cual especifica
beneficios para empresas, monotributistas y autonomos. Tales medidas se encuentran
enmarcadas en los decretos 310, 316, 332, 333, 347, 376 /2020, y en normativa propia de
organismos nacionales descentralizados. Asimismo, el Banco Central de la Republica
Argentina (BCRA) continud impulsando medidas crediticias, con la asignacion de lineas a
tasas subsidiadas para el pago de salarios, la produccion y el abastecimiento, y el
relanzamiento de la linea de financiamiento para la inversion productiva Mipyme, las cuales
fueron implementadas en el marco de las Comunicaciones A 6946 y A 7140 del mencionado
organismo. Especificamente, relacionado con el Mercado de capitales y la Industria de
Fondos Comunes de Inversion, a través de las Comunicacion A 7341 el BCRA habilito a las
entidades financieras para que puedan ser titulares de cuotapartes de fondos comunes de
inversion abiertos autorizados por la Comision Nacional de Valores, sujetos al “Régimen
especial para la constitucion de Fondos Comunes de Inversion Abiertos para el
Financiamiento de la Infraestructura y la Economia Real”. Posteriormente, a través de la
Comunicacion A 7430 el BCRA habilito a las entidades financieras para que puedan ser
titulares de cuotapartes de fondos comunes de inversion autorizados por la Comision
Nacional de Valores, sujetos al “Régimen especial para la constitucion de Fondos Comunes
de Inversion PYMES”. Estas comunicaciones se suman a la A 7234 publicada a principios
de Junio 2021, en la cual el BCRA habilito a las entidades financieras a ser titulares de
cuotapartes de fondos comunes de inversion cerrados con oferta pablica autorizada por la



Comision Nacional de Valores, cuyo objeto de inversion sea alguno —uno o méas— de los
previstos en el articulo 206 de la Ley 27.440 de Financiamiento Productivo.

Producto de la vasta asistencia estatal, como del flexible manejo de las medidas de
prevencion pandémica, en conjunto con una activa politica de aplicacion masiva de vacunas,
la economia argentina mantuvo su crecimiento durante el periodo 2021, permitiendo esperar
un 2022 con mejor desempefio y consolidacion de la actividad econdmica.

El acuerdo con FMI no condiciona el crecimiento, ni las politicas de inversion de la obra
publica, ni las politicas sociales, ni las politicas de desarrollo del conocimiento si nos
impondra diciplina fiscal, que haran necesario un vigoroso mercado de capitales para
compensar el crédito al sector privado, en este punto Pellegrini viene desarrollando
numerosos y novedosos proyectos de inversion para el mercado.

Asimismo, debemos remarcar las buenas noticias para el frente externo argentino. En los
ultimos meses del afio, el precio de los commodities agropecuarios viene mostrando un
excelente desempefio. Situacion que permitiria pensar en una situacion externa
medianamente holgada.
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Pellegrini esta desarrollando productos para que el inversor pueda participar de estos
mercados y posibilitando a los productores tener coberturas agiles y eficientes, nuestro
primer Fondo dedicado a este sector de la economia, es Pellegrini Agro.

Las Reservas Internacionales del BCRA terminaron el 2021 en un valor de US$ 40.579
millones. En el mismo periodo, la base monetaria crecio un 39,98%. Respecto a la inflacion,
el periodo 2020 cerrd con una inflacion acumulada del 36,1%, mientras que el 2021 lo hizo
con un 50,9%, mostrando una fuerte aceleracion.

El control de la cuenta capital result6 favorable para el desarrollo de la industria de fondos
comunes de inversion abiertos en la Argentina. Al cierre del 2021, el patrimonio
administrado total mostrd un crecimiento de 87% interanual. En este contexto, Pellegrini
protagonizé un considerable aumento del patrimonio administrado, constatando asi un
crecimiento del 163,12%, lo que evidencia un aumento de 2,63 veces el patrimonio
administrado respecto de 2020. Asimismo, como resultado del crecimiento experimentado,
Pellegrini logro un Market Share del 9,1% posicionando a la empresa en el segundo puesto
de la industria.



Panorama Bursatil

El desempefio bursatil local se vio alentado por la recuperacion de la economia argentina
tras tres afios de severa recesion que habian dejado muy alicaidos los precios de los activos
argentinos.

El indicador de referencia del mercado accionario local, el indice Merval elaborado por
Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) concluyd el periodo con una variacion positiva del
63%, medido en pesos. Si esta evolucion se contrasta con la marcada depreciacion del tipo
de cambio, el indice de referencia medido en ddlares al tipo de cambio BCRA A3500 expone

una contraccion del 36,84% durante 2021.
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100.000

90.000

80.000

70.000

60.000

50.000

40.000

30.000

20.000

dic-20
ene-21
feh-21
mar-21
mar-21
abr-21
may-21
may-21
jun-21
jul-21 1
jul-21 1
ago-21 1
sap-21
sep-21
oct-21 1
nov-21
dic-21
dic-21

La tasa Badlar cerro el afio en 34,125%, manteniendo el mismo nivel respecto del afio
anterior, reflejo de las diferentes politicas implementadas y Ilevadas adelante por el Banco
Central de la Republica Argentina. Comparado con fines del 2019-, la tasa acumula una
caida del 13.47%.

Durante el 2021 el Gobierno continu6 adoptando medidas cuyo objetivo central fue contener
la pandemia y adopcion de medidas de contencidn sanitaria, y permitir a las empresas y
principalmente a las pymes mantener niveles de liquidez y evitar por todos los medios una

ruptura en la cadena de pagos.

Tasa Badlar
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El mercado de renta fija, medido a través del indice de Bonos IAMC, finaliz6 el afio 2021
con una variacion positiva respecto del afio 2020 del 29,5% medido en pesos. No obstante,
si se mide en términos de la divisa norteamericana, el agregado de bonos de referencia
disminuyé un 7,6%.

indice de Bonos IAMC
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Industria de Fondos Comunes de Inversion

Los datos elaborados por la Camara Argentina de Fondos Comunes de Inversion (CAFCI)
al cierre del afio, indicaban que el Sistema de Fondos Comunes de Inversion Abiertos
administraba a esa fecha la suma de $3.550.663 millones, un aumento del 87% respecto del
cierre del afio anterior, expresado a valores historicos.

Evolucion del Patrimonio de los FCI
(en millones de pesos)
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Fuente: CAFCI

El patrimonio administrado por la Sociedad a fines del presente ejercicio fue de $ 321.163
millones y USD 13,33 millones, ocupando el segundo puesto en el ranking con el 9,1% del
total de la industria.



Andlisis de Variaciones de la Industria — Diciembre “21 vs Diciembre “20

Montos en millones de pesos a valores historicos

o Pa.tr.imonio Pa.tr.imonio Total Var. Por Suscripciones y Var. Por Rendimiento
Clasificacion Diciembre | Diciembre Rescates
2021 2020 Absoluta | Porcentual | Absoluta | Porcentual | Absoluta | Porcentual

Fondos de Mercado de Dinero $1.695.012 $896.210 $798.802 89,1% $477.864 53,3% $320.465 35,8%
Fondos de Renta Fija $1.282.020] $642.966| $639.054 99,4%| $410.047 63,8%| $230.128 35,8%
Fondos de Renta Mixta $267.077] $165.736] $101.341 61,1% $33.375 20,1% $67.966 41,0%
Fondos Pymes $123.652 $79.281 $44.371 56,0% $16.130 20,3% $27.593 34,8%
Fondos de Infraestructura $77.342 $47.235 $30.107 63,7% $8.606 18,2% $21.501 45,5%
Fondos Retorno Total $54.984, $32.905 $22.079 67,1% $10.882 33,1% $11.196 34,0%
Fondo de Renta Variable $50.273 $34.441 $15.832 46,0% -$4.482 -13,0% $20.315 59,0%
Fondos ASG $302 SO $ 302 $292 $9,65

Total General $3.550.662| $1.898.774| $1.651.888 87,0%| $952.714 50,2%| $699.174 36,8%

Fuente: CAFCI

Los Fondos de Renta Fija, que representaron el 36.1% del total de la Industria de Fondos,
finalizaron el afio con un patrimonio de $1.282.020 millones. En el 2021 esta clase de
Fondos registro un incremento del 99.4%, es decir, el patrimonio se incrementd en
$ 639.054 millones frente al afio 2020.

A Diciembre 2021, los Fondos de Mercado de Dinero registraron un incremento del
89.1%, finalizando con un patrimonio de $ 1.695.012 millones, es decir $ 798.802
millones mas que en Diciembre de 2020.

Por otro lado, los Fondos de Renta Mixta, a Diciembre 2021 incrementaron su
patrimonio en un 61.1% a $ 267.077 millones y conformaron el 7,5% de la Industria.

Los Fondos de Infraestructura incrementaron su patrimonio en $ 30.107 millones, un
63.7% mayor respecto del monto de fines del afio pasado.

Los Fondos PYMEs aumentaron su patrimonio neto a $ 123.652 millones representando
el 3.5% del total de la Industria. A Diciembre 2021 estos Fondos elevaron su patrimonio
un 56% en $ 44.371 millones respecto a Diciembre 2020.

Los Fondos de Renta Variable representaron el 1,4% de la Industria de FCI, con un
patrimonio que alcanzé los $ 50.273 millones a Diciembre 2021 EIl patrimonio se
incremento un 46% en $ 15.832 millones respecto a Diciembre 2020.

Los Fondos de Retorno Total alcanzaron un patrimonio de $ 54.984 millones,
incrementando su patrimonio un 67.1% respecto a Diciembre 2021.

Fondos Comunes de Inversion de Pellegrini S.A.

Fondos de Renta Fija

Pellegrini Renta Fija con un patrimonio de $ 39.902.780,9 millones, incremento su
patrimonio en 125,8% con respecto al administrado a fines del afio 2020 a valores
historicos.

Pellegrini Renta Fija Ahorro, administra $ 1.526.013,1millones, incrementando su
patrimonio administrado un 791,5% con respecto al 2020 a valores histéricos.

Pellegrini Renta Fija Plus con $1.317.232 millones de patrimonio administrado,
incremento el mismo en un 338% con respecto al 2020 a valores historicos.




e Pellegrini Renta Fija Publica administra un patrimonio de $ 5.838.302,2 millones lo
que representa una caida del 4,2% con respecto al afio anterior a valores historicos.

e Pellegrini Crecimiento administraba $ 54.604.810,8 millones al cierre del ejercicio,
incrementando su patrimonio un 228,2% respecto al ejercicio anterior a valores
historicos.

e Pellegrini Renta Dolares administraba USD 13,33 millones al cierre del ejercicio,
reduciendo su patrimonio un 11% respecto al ejercicio anterior.

e Pellegrini Renta Publica Federal administraba $ 3.238.834,4 millones al cierre del
ejercicio incrementando su patrimonio un 0,6% respecto al ejercicio anterior a valores
historicos.

e Pellegrini Proteccion administraba $ 36.229.860,4 millones al cierre del ejercicio
incrementando su patrimonio 180,6% respecto al ejercicio anterior a valores historicos.

e Pellegrini Retorno Total administraba $ 9.318.032,1 millones al cierre del ejercicio.
Este fondo fue lanzado en Agosto 2021 y actualmente representa el 2,9% del patrimonio
administrado en pesos.

e Pellegrini Renta Fija Il administraba $ 4.227.744,5 millones al cierre del ejercicio. Este
fondo fue lanzado a fines de Septiembre 2021 y actualmente representa el 1,3% del
patrimonio administrado en pesos.

Fondos de Mercado de Dinero

e Pellegrini Renta Pesos, Fondo insignia y principal fondo de la sociedad, el cual finaliz6
el 2021 con un patrimonio administrado de $ 150.281.213,4 millones, incrementando su
patrimonio un 173,5% respecto al ejercicio anterior a valores historicos.

Fondos de Renta Mixta

e Pellegrini Integral administra $ 371,7 millones (incremento del 63,9% con respecto al
patrimonio administrado a fines del 2020 a valores historicos).

Fondos de Infraestructura

e Pellegrini Desarrollo Argentino Fondo Comuan de Inversion Abierto, destinado
exclusivamente a Proyectos Productivos de Economias Regionales e Infraestructura.
Finalizé el afio con un patrimonio administrado de $ 3.291.867,5 millones, con un
incremento del 26,7% con respecto al afio anterior a valores historicos.

Fondos Pymes

e Pellegrini Empresas Argentinas FCI Abierto PYMEs. destinado a Instrumentos de
Oferta Publica originados por PYMEs, presentd un incremento del 39,8% durante el
2021 a valores histéricos, con un patrimonio administrado de $ 7.930.207,3 millones al
cierre del gjercicio.



Fondos de Renta Variable

e Pellegrini Acciones con un incremento patrimonial del 76% a valores historicos
respecto al afio anterior, administra un patrimonio de $ 435,5 millones.

e Pellegrini Agro completando la renta variable de los fondos de Pellegrini finalizé el afio
con un patrimonio de $ 207 millones.

Fondos Cerrados

e Pellegrini I es el primer fondo cerrado en pesos autorizado por CNV en el marco del
articulo 206 de la ley 27.440 de Financiamiento productivo y de la RG 882/21 de CNV,
mediante el cual se financia el desarrollo de viviendas para los sectores de ingresos
medios y bajos de la poblacion.

El fondo fue lanzado al mercado en Junio de 2021 y administraba al cierre del ejercicio
$2.425.714,6 millones de pesos representando el 0,76% del patrimonio administrado en
pesos.

Finalmente, Pellegrini Renta cerrado a nuevas suscripciones, tiene un patrimonio al 31 de
diciembre del 2021 de $ 16,3 millones.

De la Sociedad Gerente

El Patrimonio de los fondos en pesos al cierre del ejercicio 2021 ascendia a
$321.163.128.536 un 165.7% mayor que los $120.890.507.204 del afio 2020 (a valores
histéricos). Con respecto al patrimonio del fondo en dolares, al cierre del ejercicio 2021
ascendia a USD 13.333.977 un 11% menor respecto al del afio anterior.

Los honorarios obtenidos por la Sociedad, por la administracion de los fondos, ascendieron
a$2.176.818.604.

El resultado del presente ejercicio ascendio a $1.167.358.067.

El Directorio propone que la utilidad del ejercicio sea distribuida de la siguiente manera:
$58.367.903 a constitucion de Reserva Legal y el resto $ 1.108.990.164 para su
capitalizacién

Seguidamente se exponen con mayor detalle las cifras comparativas con el ejercicio anterior:

Estructura patrimonial comparativa con el ejercicio anterior:

2021 2020
Activo Corriente 4.479.816.523| 3.601.674.746
Activo No Corriente 1.238.041.372 640.825.775
Total Activo 5.717.857.895| 4.242.500.521
Pasivo Corriente 393.216.204 85.730.172
Pasivo No Corriente 7.975.149 7.461.874
Total Pasivo 401.191.353 93.192.046
Patrimonio Neto 5.316.666.542 | 4.149.308.475
Total del Pasivo mas Patrimonio Neto 5.717.857.895| 4.242.500.521




Estructura de resultados comparativa con el ejercicio anterior:

Estructura de la generacién o aplicacion de fondos comparativa con el ejercicio

2021 2020
Resultado operativo ordinario 2.176.818.604 900.588.313
Resultados financieros y por tenencia 1.690.756.521 990.533.191
Gastos de administracion y comercializacion -523.207.722 -403.615.486
RECPAM -1.762.364.069 | -1.158.210.482
Otros ingresos y egresos 473.098 84.121
Resultado neto ordinario 1.582.476.432 329.379.657
Impuesto a las ganancias -415.118.365 -18.376.893
Resultado Neto — Ganancia 1.167.358.067 311.002.764

anterior:
2021 2020
Fondos generados por las actividades operativas 1.427.283.959 318.856.098
Fondos aplicados a las actividades de inversion -1.433.194.207| -314.602.318
Total de fondos (aplicados) generados durante el -5.910.248 4.253.780
gjercicio

Los principales indicadores de la Sociedad presentados en forma comparativa son los
siguientes:

INDICE 2021 2020

Solvencia (PN/P) 13,25 44 52
Endeudamiento (P/PN) 0,08 0,02
Liquidez Corriente (Ac/Pc) 11,39 42,01
Liquidez Inmediata o Prueba acida 11,39 42,01
Razén del PN al Activo 0,93 0,98
Inmovilizacion de Activos (AnC/A) 0,22 0,15
Rentabilidad Total y Ordinaria de la Inversion de los Accionistas 0,25 0,08
(R/PN prom.)

Calificaciones

Las calificaciones otorgadas por la calificadora FixScr (Fitch Ratings) se exponen
a continuacion:

Pellegrini Renta Fija: AA

Pellegrini Renta Fija Ahorro: A+

Pellegrini Renta Fija Plus: AA-

Pellegrini Renta Fija Publica: A+

Pellegrini Renta Pesos: AA+

Pellegrini Integral: A-

Pellegrini Desarrollo Argentino Fondos Comunes de Inversion Abiertos para Proyectos
Productivos de Economias Regionales e Infraestructura: A-
Pellegrini Empresas Argentinas FCI Abierto PYMEs: A-
Pellegrini Acciones: A

Pellegrini Agro: A-

Pellegrini Crecimiento: AA

Pellegrini Renta Délares: A-

Pellegrini Renta Publica Federal: A-



Pellegrini Proteccion: AA-

Pellegrini Retorno Total: A

Pellegrini Renta Fija II: AA+

Pellegrini | FCICI: FI2 / BSC2 (Bono Social)

Rentabilidad y otros datos significativos de los Fondos Comunes de Inversion de
Pellegrini S.A.

Los rendimientos de los fondos administrados por la Sociedad son los siguientes:

Fondo :,:gag)lzgg Otagg:tﬁilz:l Variacion %
Pellegrini Acciones — Clase A 2,67712 4,31064 61,02%
Pellegrini Acciones — Clase B 2,74176 4,42091 61,24%
Pellegrini Agro FCI — Clase A 5,11640 7,29697 42,62%
Pellegrini Agro FCI — Clase B 2,64263 3,78784 43,34%
Pellegrini Crecimiento — Clase A 5,93882 8,84829 48,99%
Pellegrini Crecimiento — Clase B 7,31875| 10,95899 49,74%
Pellegrini Desarrollo Arg. Infraest. — Clase A 1,12933 1,12933 0,00%
Pellegrini Desarrollo Arg. Infraest. — Clase B 9,35551| 13,10934 40,12%
Pellegrini Empresas Argentinas PYMES 7,69933| 10,38718 34,91%
Pellegrini Integral — Clase A 5,92694 9,08268 53,24%
Pellegrini Integral — Clase B 6,13156 9,41509 53,55%
Pellegrini Renta 1,61156 1,77015 9,84%
Pellegrini Renta Fija — Clase A 2,15759 3,03674 40,75%
Pellegrini Renta Fija — Clase B 2,16969 3,06909 41,45%
Pellegrini Renta Fija Ahorro — Clase A 10,72998 | 16,87948 57,31%
Pellegrini Renta Fija Ahorro — Clase B 12,20943 | 19,24532 57,63%
Pellegrini Renta Fija Plus - Clase A 11,59321| 19,12866 65,00%
Pellegrini Renta Fija Plus - Clase B 11,97325| 19,79533 65,33%
Pellegrini Renta Fija Publica 7,46941| 11,88989 59,18%
Pellegrini Renta Pesos - Clase A 2,11440 2,86655 35,57%
Pellegrini Renta Pesos - Clase B 2,13811 2,90595 35,91%
Pellegrini Renta Dolares - Clase A 0,76122 0,76460 0,44%
Pellegrini Renta Dolares - Clase B 0,76381 0,76798 0,55%
Pellegrini Renta Dolares - Clase C 0,76600 0,77095 0,65%
Pellegrini Renta Dolares - Clase R 1,00000 1,00000 0,00%
Pellegrini Renta Publica Federal - Clase A 3,01861 4,66241 54,46%
Pellegrini Renta Publica Federal - Clase B 3,27382 5,06674 54,77%
Pellegrini Proteccion - Clase A 1,07230 1,42792 33,16%
Pellegrini Proteccion - Clase B 1,11656 1,49059 33,50%
Pellegrini Proteccion - Clase C 1,09174 1,46110 33,83%
Pellegrini Retorno Total - Clase A Lanzado el 1,05060 N/D
Pellegrini Retorno Total - Clase B 10/08/2021 1,31658 N/D
Pellegrini Renta Fija Il - Clase A Lanzado el 1,12043 N/D
Pellegrini Renta Fija Il - Clase B 03/09/2021 1,11003 N/D
Pellegrini | FCICI pnades | 1,19317 N/D

(*) Expresado a valores histéricos.

e Pellegrini Renta Fija finalizo el afio con un retorno del 39,69%.
e Pellegrini Renta Fija Ahorro obtuvo un rendimiento del 71,03%.
e Pellegrini Renta Fija Plus genero resultados por 58,51%

e Pellegrini Renta Fija Publica obtuvo un rendimiento de 67,09%.

e Pellegrini Renta Pesos obtuvo un rendimiento de 24,12%



e Pellegrini Integral rindi6 un 46,51%

e Pellegrini Desarrollo Argentino Fondos Comunes de Inversidon Abiertos para
Proyectos Productivos de Economias Regionales e Infraestructura generd un
rendimiento del 55,50%.

e Pellegrini Empresas Argentina Fondo Comun Abierto PYMEs finaliz6 el afio con
un retorno del 29,95%.

e Pellegrini Crecimiento obtuvo un rendimiento del 46,94%.

e Pellegrini Acciones, obtuvo un rendimiento del 19,98%

e Pellegrini Agro obtuvo una renta de 76,64%.

e Pellegrini Renta cerrado a suscripciones, arrojé un rendimiento del 8,97%

e Pellegrini Renta Délares, obtuvo un rendimiento en dolares anualizado del -6,41%

e Pellegrini Renta Publica Federal, obtuvo un rendimiento anualizado del 47,60%

Pellegrini Proteccion, obtuvo un rendimiento anualizado del 33,83%.

Evolucion de Variables de Mercado

Valor al: Variacién
Fondo %
30-dic-20 30-dic-21

indice Merval 51.226,49 83.500,11 63,00%
AL30 (1) 5.731,00 6.468,00 12,86%
PR 15 89,85 46,20 | -48,58%
Discount $ 1.880,00 3.300,00 75,53%
Délar Referencia BCRA 84,15 102,75 22,11%
Badlar 34,25 34,13 -0,36%0
Tasa Pol. Monetaria (2) 38,00 38,00 0,00%
CER 25,47 38,61 51,60%

(1) Canje 04/09/2020
(2) A partir del 8 de agosto de 2018, la tasa de referencia de la politica monetaria es la de Letras de Liquidez (LELIQ).

Modificacion en la Composicién del Directorio.
El Directorio de Pellegrini S.A. no ha sufrido modificaciones durante el ejercicio 2021.

Propuesta de distribucion de Resultados a los sefiores accionistas

En primer lugar, es de destacar que para lograr los resultados que expone el presente
gjercicio, el equipo de gestion de inversiones y el Directorio estuvieron especialmente
involucrados en el seguimiento de las carteras de los fondos administrados. En ese sentido,
el Directorio de Pellegrini S.A. propone a los sefiores accionistas que los resultados
obtenidos en el presente ejercicio contable sean distribuidos de la siguiente manera: (i) el
5% de los resultados obtenidos, neto del impuesto a las ganancias, a Reserva Legal v (ii) el
resto sea capitalizado considerando el quintuplo establecido en el art. 188 de la LGS N°
19.550.

Perspectivas y Propdsitos

En cuanto a las perspectivas comerciales respecto de operaciones futuras, el Directorio de
Pellegrini S.A. mantiene enfocados los esfuerzos en recuperar el puesto de liderazgo y
volver a ser testigo de la industria de FCI, para esto seguirad realizando los esfuerzos
comerciales en el segmento retail, por una parte, asi como consolidar, fidelizar y ampliar la



base de clientes institucionales. En ese sentido, se estan generando y desarrollando nuevos
instrumentos para brindar a los inversores las oportunidades de participar en los sectores
mas activos de nuestra economia. Se prevé a su vez, continuar con el proceso de
consolidacién iniciado manteniendo el mismo estilo de gestidn, ya que se espera un nuevo
ejercicio con similares caracteristicas que el actual.

Asimismo, es de destacar que la activa participacion del Directorio del Banco de la Nacion
Argentina, en el seguimiento del grupo de empresas controladas, creando sinergias y
oportunidades de negocios, ha posibilitado recuperar los puestos de liderazgo de las
empresas del Banco, incluyendo la de Pellegrini S.A.S.F.C.1.

Por ultimo, el Directorio agradece la colaboracion prestada por el personal de esta Sociedad
Gerente, en el desarrollo de la actividad, manteniendo elevados estandares de calidad y
rendimiento, aun en condiciones de trabajo remoto.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 18 de febrero de 2022
EL DIRECTORIO



Pellegrini S.A. Gerente de
Fondos Comunes de Inversion

Estados contables correspondientes al ejercicio econdmico N° 28 iniciado el 1 de enero de 2021 y finalizado
el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa

Expresados en moneda constante - pesos (Nota. 2.3)

Expresados en pesos

Domicilio legal:

Actividad principal de la Sociedad:

Fecha de inscripcion en el Registro Publico de Comercio:

Del estatuto:
De la Gltima modificacion al estatuto:

Numero de registro en la Inspeccion General de Justicia:

Fecha de finalizacion del plazo de duracion de la
Sociedad:

Informacidn sobre la sociedad controlante: (Ver Nota 17)

Denominacion:

Domicilio legal:

Actividad principal:

Participacion de la sociedad controlante sobre el
patrimonio:

Av. Corrientes 345 — Pisos 9° y 10° - Ciudad
Auténoma de Buenos Aires

Promocion, direccion y administracion de Fondos
Comunes de Inversion

8 de noviembre de 1994
22 de julio de 2021

1.598.776 — Libro 115 - Tomo A

8 de noviembre de 2093

Banco de la Nacién Argentina

Bartolomé Mitre 326 - Ciudad Auténoma de
Buenos Aires

Entidad Financiera

99,103435%

Porcentaje de votos de la sociedad controlante: 99,103435%
Composicion del capital:
Cantidad Suscripto e Inscripto
de Tipo, valor nominal y N° de votos que otorga cada una (Nota 17) integrado $ P
acciones $

8.970.237 Acciones en circulacion, nominativas no endosables de valor nominal $ 100
T cada una, con derecho a 1 voto por accion

897.023.700 | 701.284.100

Véase nuestro informe de fecha

Véase nuestro informe de fecha

18 de febrero de 2022 18 de febrero de 2022
KPMG Firmado digitalmente por
Reg. de Asoc. Prof £PCECABA T° 2 F° 6 PARDO Jorge PARDO Jorge Roberto
o Tt I Roberto 17:46:50 -03'00'

L=

Mauricio G. Eidelstein

Cdor. Jorge Roberto Pardo

Daniel Eduardo Otero

Socio Sindico — Por Comision Fiscalizadora Presidente

Contador Publico (UBA)
CPCECABA T° CXX F° 228

Contador Publico (UBA)
CPCECABA T° 108 F° 70
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Pellegrini S.A. Gerente de

Fondos Comunes de Inversion
NUmero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.598.776

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

al 31 de diciembre de 2021 comparativo con el ejercicio anterior

(expresado en moneda constante - pesos - Nota 2.3)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos (Nota 3)
Inversiones (Nota 12 y Anexo I11)
Creditos (Notas 4y 12)

Otros creditos (Notas 5y 12)

Total del Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Otras Inversiones (Nota 12 y Anexo 1)

Bienes de uso (Anexo I)

Activos intangibles (Anexo I1)

Participaciones en otras sociedades (Nota 2.4.7 y Anexo V)
Activos por impuesto diferido (Nota 6)

Total del Activo No Corriente

Total del Activo

31/12/2021 31/12/2020
$ $

3.624.981 9.535.229
4.195.195.745| 3.439.872.720
266.447.305 144.894.522
14.548.492 7.372.275
4.479.816.523 | 3.601.674.746
797.639.316 339.618.675
258.956.859 82.273.667
3.478.623 2.427.498
62.806.941 62.806.940
115.159.633 153.698.995
1.238.041.372 640.825.775
5.717.857.895| 4.242.500.521

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar (Notas 7y 12)

Deudas fiscales (Notas 8 y 12)

Remuneraciones y cargas sociales (Notas 9 y 12)
Otras deudas (Notas 10 y 12)

Total del Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Previsiones (Anexo V)
Total del Pasivo No Corriente

Total del Pasivo
PATRIMONIO NETO (segln estado respectivo)
Total Pasivo y Patrimonio Neto

31/12/2021 31/12/2020
$ $

31.758.992 11.261.924
313.884.235 40.809.226
27.352.807 12.103.511
20.220.170 21.555.511
393.216.204 85.730.172
7.975.149 7.461.874
7.975.149 7.461.874
401.191.353 93.192.046
5.316.666.542 | 4.149.308.475
5.717.857.895 | 4.242.500.521

Las notas y anexos que se acompafian forman parte integrante de estos estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
18 de febrero de 2022

KPMG
Reg. de Asoc. Prof. CPCECA

< 7/" (//

TO2F°6

P

_——Miauricio G. Eidelstein

Socio

Contador Publico (UBA)
CPCECABA T° CXX F° 228

Véase nuestro informe de fecha
18 de febrero de 2022

Firmado digitalmente por
PA R DO J Org e PARDO Jorge Roberto

Roberto

Cdor. Jorge Roberto Pardo
Sindico — Por Comision Fiscalizadora

Fecha: 2022.03.02
17:47:32-03'00"

Daniel Eduardo Otero
Presidente

Contador Publico (UBA)
CPCECABA T° 108 F° 70
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Pellegrini S.A. Gerente de

Fondos Comunes de Inversion
Numero de Registro en la Inspeccidn General de Justicia: 1.598.776

ESTADO DE RESULTADOS

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 comparativo con el ejercicio anterior
(expresado en moneda constante - pesos - Nota 2.3)

31/12/2021 31/12/2020
$ $
Ingresos por servicios 2.176.818.604 900.588.313
Gastos de administracién y comercializacién (Anexo VII) (523.207.722) (403.615.486)
Subtotal 1.653.610.882 496.972.827
Resultados financieros y por tenencia (incluyendo el resultado por
exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda (71.607.548) (167.677.291)
— RECPAM (Nota 11)
Otros ingresos 473.098 84.121
Resultado antes del impuesto a las ganancias 1.582.476.432 329.379.657
Impuesto a las ganancias — Cargo (Nota 2.4.10) (415.118.365) (18.376.893)
1.167.358.067 311.002.764

Resultado del ejercicio - Ganancia

Las notas y anexos que se acompafian forman parte integrante de estos estados contables.

Véase nuestro informe de fecha

Véase nuestro informe de fecha

18 de febrero de 2022 18 de febrero de 2022
KPMG PARDO Firm:::;ci)gjitalmente
Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T°2 F° 6 Jorge Foberto
- &7 g_—— Fecha: 2022.03.02
< Lt = Roberto 17:47:54 -0300'

“Mauricio G. Eidelstein
Socio
Contador Publico (UBA)
CPCECABA T° CXX F° 228

Cdor. Jorge Roberto Pardo
Sindico — Por Comisién Fiscalizadora
Contador Publico (UBA)
CPCECABA T° 108 F° 70

Daniel Eduardo Otero

Presidente
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Pellegrini S.A. Gerente de

Fondos Comunes de Inversion
NUmero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.598.776

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021
comparativo con el ejercicio anterior
(expresado en moneda constante - pesos - Nota 2.3)

. . . Total al Total al
Concepto Capital social | Aportes Ajustes de Subtotal Reserva legal Resultados no | 591515091 31/12/2020
1) irrevocables capital asignados $ $

Saldo al inicio del ejercicio 701.284.100 69 | 2.944.039.843 | 3.645.324.012 192.981.516 311.002.947 | 4.149.308.475| 3.838.305.711
Distribucion de resultados no asignados (2)

- Capitalizacion de resultados no asignados 195.739.600 - 99.712.950 295.452.550 - (295.452.550) -

- Reserva Legal - - - - 15.550.138 (15.550.138) - -
- Resultado del ejercicio — Ganancia - - - - - 1.167.358.067 | 1.167.358.067 311.002.764
Saldos al cierre del ejercicio 897.023.700 69| 3.043.752.793 | 3.940.776.562 | 208.531.654 1.167.358.326 | 5.316.666.542 | 4.149.308.475

(1) Ver Nota 17.

(2) Dispuesta por Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas del 30 de marzo de 2021 (ver Nota 17).

Las notas y anexos que se acompafian forman parte integrante de estos estados contables.
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Pellegrini S.A. Gerente de

Fondos Comunes de Inversion
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.598.776

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 comparativo con el ejercicio anterior
(expresado en moneda constante - pesos - Nota 2.3)

31/12/2021 31/12/2020
$ $

VARIACIONES DEL EFECTIVO (Nota 2.4.1)
Efectivo al inicio del ejercicio 9.535.229 5.281.449
Efectivo al cierre del ejercicio 3.624.981 9.535.229
(Disminucion neta) / Aumento neto del efectivo (5.910.248) 4.253.780
Causas de la variacion del efectivo
Actividades operativas
Resultado del ejercicio - Ganancia 1.167.358.067 311.002.764
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo provenientes de las actividades
operativas:
Depreciacién de bienes de uso 39.345.350 38.316.143
Amortizacion de activos intangibles 2.770.873 5.360.932
Impuesto a las ganancias — Cargo 415.118.365 18.376.893
Previsiones para contingencias judiciales 513.275 5.691.453
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento de créditos (121.552.783) (64.848.108)
(Aumento) / Disminucion de otros créditos (7.176.217) 60.988.395
Aumento de cuentas por pagar 20.497.068 1.982.170
Disminucion de deudas fiscales (64.023.989) (9.410.122)
Aumento / (Disminucion) de deudas laborales 15.249.296 (3.728.254)
Disminucion de otras deudas (1.335.341) (400.066)
Impuesto a las ganancias pagado (39.480.005) (44.476.102)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 1.427.283.959 318.856.098
Actividades de inversion
Aumento de inversiones (1.213.343.666) (247.492.403)
Aumento neto de bienes de uso y activos intangibles (219.850.540) (4.319.704)
Aumento de participaciones en otras sociedades 1) (62.790.211)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion (1.433.194.207) (314.602.318)
(Disminucion neta) / Aumento neto del efectivo (5.910.248) 4.253.780

Las notas y anexos que se acompafian forman parte integrante de estos estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
18 de febrero de 2022

KPMG
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Pellegrini S.A. Gerente de

Fondos Comunes de Inversion

Numero de Registro en la Inspeccidn General de Justicia: 1.598.776

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

al 31 de diciembre de 2021 comparativas con el ejercicio anterior

(expresadas en moneda constante - pesos - Nota 2.3)

NOTA 1- CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SUS REPERCUSIONES
1.1. Contexto Actual

En su caracter de administradora de productos de inversion colectiva, Pellegrini S.A. Gerente
de Fondos Comunes de Inversion (en adelante la “Sociedad” o la “Sociedad Gerente”)

administra 18 fondos comunes de inversion segun se detalla en Nota 13.

Al 31 de diciembre de 2021 las calificaciones de riesgo otorgadas a dichos fondos comunes
de inversion por la calificadora Fix SCR se detallan a continuacion:

Pellegrini Renta Fija: AA
Pellegrini Renta Fija Ahorro: A+
Pellegrini Renta Fija Plus: AA-
Pellegrini Renta Fija Publica: A+
Pellegrini Renta Pesos: AA+
Pellegrini Integral: A-

Pellegrini Desarrollo Argentino Fondos Comunes de Inversion Abiertos para
Proyectos Productivos de Economias Regionales e Infraestructura: A-

Pellegrini Empresas Argentinas FCI Abierto PYMEs: A-
Pellegrini Acciones: A

Pellegrini Agro: A-

Pellegrini Crecimiento: AA

Pellegrini Renta Délares: A-

Pellegrini Renta Publica Federal: A-
Pellegrini Proteccion: AA-

Pellegrini Retorno Total: A

Pellegrini Renta Fija Il: AA+

Pellegrini I FCICI: FI2/BSC2 (Bono Social)
Pellegrini Renta: Sin calificacion

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
18 de febrero de 2022 18 de febrero de 2022
KPMG Firmado digitalmente por
Reg. de Asoc. Prof, CPCECABA T2 F°6 PARDO Jorge PARDO g et
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Socio Sindico — Por Comision Fiscalizadora
Contador Publico (UBA) Contador Publico (UBA)

CPCECABA T° CXX F° 228 CPCECABA T° 108 F° 70

Daniel Eduardo Otero
Presidente
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Pellegrini S.A. Gerente de

Fondos Comunes de Inversion
Numero de Registro en la Inspeccidn General de Justicia: 1.598.776

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2021 comparativas con el ejercicio anterior
(expresadas en moneda constante - pesos - Nota 2.3)

NOTA1l- CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SUS REPERCUSIONES
(cont.)

1.2. Situaciones derivadas de crisis anteriores

La situacion de emergencia publica que atraveso el pais a fines del afio 2001, motivé la
adopcion de medidas por parte del Gobierno Nacional direccionadas hacia la pesificacién de
activos y pasivos en moneda extranjera mantenidos en el pais, dando lugar al inicio de
acciones legales por parte de ciertos cuotapartistas, principalmente bajo la forma de recursos
de amparo, contra el Estado Nacional, el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA),
entidades financieras y fondos comunes de inversion por considerar que la Ley de
Emergencia Pdblica y normas complementarias resultaban contrarias a los derechos
constitucionales que los amparan..

En lo que respecta a la situacion de los fondos administrados por la Sociedad, la Sociedad
Depositaria (Banco de la Nacion Argentina — en adelante “BNA”) y los Fondos, han
cumplido con las medidas cautelares debidamente notificadas. En la actualidad existen
tratativas con la Gerencia Legal del BNA a los fines de conciliar entre Pellegrini SA'y BNA
una conciliacién definitiva respecto a las cuestiones derivadas del pago de cautelares.

Por su parte, la Sociedad Gerente, en su caso, continu6 administrando los fondos pesificados
remanentes correspondientes a las cuotapartes no rescatadas por los cuotapartistas,
ejerciendo hasta la fecha y en tanto no concluyan las acciones judiciales, la funcion que le
fue encomendada.

Es importante destacar que con fecha 11 de diciembre de 2007, la Corte Suprema de Justicia
de la Nacion (“CSJIN”) emitid un fallo que sienta jurisprudencia que aplicaron los Tribunales
Inferiores y que constituye la base del sustento legal a favor de Pellegrini para enervar
cualquier accién reclamatoria.

El fallo “Mata Pena, José¢ Rafael y otro c/Estado Nacional y otros/amparo” rechaza la
pretension de los amparistas definiendo la figura del Fondo Comdn de Inversion como un
“negocio especial, complejo y diferente de un contrato de deposito a plazo fijo en una entidad
bancaria”, restringiendo el derecho de desvinculacion de los cuotapartistas al rescate de su
cuotaparte y por otro lado en este fallo la CSIN entendi6 que de permitir prosperar este tipo
de acciones individuales, se estaria perjudicando los derechos de los restantes cuotapartistas.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
18 de febrero de 2022 18 de febrero de 2022
KPMG Firmado digitalmente por
Reg. de Asoc. Prof. CPCCECABA T°2 F° 6 PARDO JOrge ¢o sorge raberto
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Pellegrini S.A. Gerente de

Fondos Comunes de Inversion
Numero de Registro en la Inspeccidn General de Justicia: 1.598.776

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2021 comparativas con el ejercicio anterior
(expresadas en moneda constante - pesos - Nota 2.3)

NOTA1l- CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SUS REPERCUSIONES
(cont.)

1.2. Situaciones derivadas de crisis anteriores (cont.)

Cabe enfatizar que, en la mayoria de los casos, la litis se plante6 contra el Banco de la Nacion
Argentina, siendo ajena la participacion procesal de Pellegrini S.A. Sin perjuicio de lo
expuesto y a la luz del fallo “Mata Pefia”, el Banco de la Nacion Argentina esta en
condiciones procesales de solicitar la restitucién de los fondos reclamados en acciones
cautelares o concluir las acciones de fondo sobre el criterio expresado por la CSJN.

Asimismo, la Sociedad posee en custodia en Caja de Valores S.A., la cantidad de 15.156
bonos TVPYD, de 15.156 bonos AL41 y de 9 bonos AL29 correspondientes a cuotapartistas
que han presentado medidas judiciales de amparo.

Con fecha 16 de abril de 2018 la entidad procedio a debitar de la cuenta corriente de la
Sociedad en Sucursal Plaza de Mayo la suma de $ 4.008.635 (Nota 5) a los efectos de
cancelar los saldos pendientes por demandas judiciales abonadas por dicha entidad, de
acuerdo con lo informado en nota de fecha 17 de abril de 2018 emitida por el area de
Operaciones Casa Central. Dicho debito resulta improcedente estando tratativas, como se
dijera al comienzo de conciliar entre ambas partes la situacion planteada, entendiendo que
Pellegrini S.A. forma parte del grupo de empresas del BNA siendo éste su Accionista.

Sin perjuicio de lo expuesto, es opinién del Directorio, Gerente General y los asesores legales
de la Sociedad, el débito realizado en la cuenta corriente de la misma resulta arbitrario,
carente de sustento legal y refiido con la normativa vigente y, por ende, se considera
recuperable.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

A continuacidn, se detallan las normas contables mas relevantes utilizadas por la Sociedad
para la preparacion de los presentes estados contables.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
18 de febrero de 2022 18 de febrero de 2022
KPMG Firmado digitalmente
Reg. de Asoc. Prof, CPCEZABA T°2 F°6 PARDO Jorge perpARD0Jorge
ol Roberto /ttamazasss:
““Mauricio G. Eidelstein Cdor. Jorge Roberto Pardo Daniel Eduardo Otero
Socio Sindico — Por Comision Fiscalizadora Presidente
Contador Publico (UBA) Contador Publico (UBA)

CPCECABA T° CXX F° 228 CPCECABA T° 108 F° 70



9

Pellegrini S.A. Gerente de

Fondos Comunes de Inversion
Numero de Registro en la Inspeccidn General de Justicia: 1.598.776

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2021 comparativas con el ejercicio anterior
(expresadas en moneda constante - pesos - Nota 2.3)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (cont.)
2.1. Preparacion y presentacion de los estados contables

Los estados contables han sido preparados de acuerdo con las normas contables
profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina,
contenidas en las Resoluciones Técnicas (R.T.) emitidas por la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (F.A.C.P.C.E.), aprobadas por el Consejo
Profesional de Ciencias Economicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
(C.P.C.E.C.A.B.A)), y teniendo en cuenta las disposiciones de la Ley General de Sociedades
y las normas de la Inspeccién General de Justicia (1GJ).

2.2. Estimaciones contables

La preparacion de estos estados contables requiere se realicen estimaciones y evaluaciones
que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos y pasivos contingentes
revelados a dicha fecha, como asi también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio.
La Gerencia de la Sociedad realiza estimaciones para calcular, entre otros, las depreciaciones
y amortizaciones, el valor recuperable de los activos no corrientes, el cargo por impuesto a
las ganancias, las previsiones y las provisiones. Los resultados reales futuros pueden diferir
de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de la preparacion de los presentes
estados contables.

2.3. Unidad de medida

Los estados contables son preparados en moneda constante (pesos de poder adquisitivo de
la fecha de cierre del -ejercicio actual), conforme lo requieren la RG
N° 10/2018 de la IGJ, con vigencia a partir del 28 de diciembre de 2018, y la Resolucién
N° 107/2018 del Consejo Directivo (CD) del CPFCECABA y su modificatoria que establecio
la necesidad de reexpresar a moneda constante los estados contables correspondientes a
ejercicios cerrados a partir del 1° de julio de 2018 inclusive, en concordancia con la
Resolucidén N° 539/2018 de la Junta de Gobierno (JG) de la FACPCE del 29 de septiembre
de 2018. La Resolucion JG FACPCE N° 539 a su vez:

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
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Pellegrini S.A. Gerente de

Fondos Comunes de Inversion
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.598.776

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2021 comparativas con el ejercicio anterior
(expresadas en moneda constante - pesos - Nota 2.3)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (cont.)
2.3. Unidad de medida (cont.)

— identifico la existencia de un contexto de inflacion a partir del 1° de julio de 2018 al
comprobarse que la tasa acumulada de inflacion medida por el indice de precios internos
mayoristas (IPIM) en los tres afios mas recientes habia superado el 100%; condicion
necesaria para reexpresar las cifras de los estados contables de acuerdo con los
pardmetros establecidos por la RT 39 de la FACPCE “Normas contables profesionales:
modificacion de las RT N° 6 y N° 17. Expresion en moneda homogénea”, y

— aprobd las normas generales y particulares a tener en cuenta en materia de reexpresion
de estados contables en moneda constante de acuerdo con los mecanismos de ajuste
previstos en la RT N° 6 “Estados contables en moneda homogénea”, incluyendo ciertas
simplificaciones opcionales.

Al aplicarse la RT N° 6, la reexpresion monetaria de la informacion contable (activos y
pasivos no monetarios, componentes del patrimonio neto, e ingresos y gastos) debe
efectuarse retroactivamente como si la economia hubiese sido siempre hiperinflacionaria,
utilizando coeficientes derivados de una serie de indices resultante de combinar el indice de
precios al consumidor (IPC) nivel general publicado por el Instituto Nacional de Estadistica
y Censos (INDEC), con mes base diciembre 2016 = 100, con el IPIM nivel general publicado
por el INDEC para ejercicios anteriores.

Asimismo, deben reexpresarse las cifras correspondientes a los ejercicios precedentes que
se presentan con fines comparativos, sin que este hecho modifique las decisiones tomadas
en base a la informacion financiera correspondiente a dichos ejercicios.

Véase nuestro informe de fecha
18 de febrero de 2022
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Pellegrini S.A. Gerente de
Fondos Comunes de Inversion
Numero de Registro en la Inspeccidn General de Justicia: 1.598.776

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2021 presentadas en forma comparativa
(expresadas en moneda constante - pesos - Nota 2.3)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (cont.)
2.3. Unidad de medida (cont.)
Los principales procedimientos utilizados para la reexpresion fueron los siguientes:

- Los activos y pasivos monetarios que se contabilizaron a moneda de cierre del ejercicio
del estado de situacion patrimonial no fueron reexpresados, dado que ya se encuentran
expresados a la fecha de los estados contables;

- Activos y pasivos no monetarios que se contabilizan a costo a la fecha del estado de
situacion patrimonial y los componentes del patrimonio, se reexpresan aplicando los
coeficientes de ajuste correspondientes;

- Todos los elementos en el estado de resultados se actualizan aplicando los coeficientes de
ajuste correspondientes;

- La pérdida o ganancia por la posicion monetaria neta, se incluye en el resultado neto del
ejercicio econdmico que se informa, revelando esta informacion en una partida separada,

y

- Las cifras comparativas se han reexpresado siguiendo el mismo procedimiento explicado
en forma precedente.

2.4. Criterios de reconocimiento, medicion y presentacion de activos, pasivos, resultados y
flujos de efectivo

Los estados contables se presentan de acuerdo con los criterios de exposicion establecidos
por las Resoluciones Técnicas de la FACPCE.

Los principales criterios de valuacion seguidos en la confeccion de los estados contables se
detallan a continuacion:
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18 de febrero de 2022

KPMG
Reg. de Asoc. Prof. CPCCECABA T°2 F° 6

2 —;///‘;'j/// QL—
“="Mauricio G. Eidelstein
Socio
Contador Publico (UBA)
CPCECABA T° CXX F° 228

Véase nuestro informe de fecha
18 de febrero de 2022
PARDO Jorge Jiessssiire™

Fecha: 2022.03.02 17:50:49

Roberto gt

Cdor. Jorge Roberto Pardo
Sindico — Por Comision Fiscalizadora
Contador Publico (UBA)
CPCECABA T° 108 F° 70

Daniel Eduardo Otero
Presidente



12
Pellegrini S.A. Gerente de

Fondos Comunes de Inversion
Numero de Registro en la Inspeccidn General de Justicia: 1.598.776

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2021 presentadas en forma comparativa
(expresadas en moneda constante - pesos - Nota 2.3)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (cont.)

2.4. Criterios de reconocimiento, medicion y presentacion de activos, pasivos, resultados y
flujos de efectivo (cont.)

2.4.1. Estado de flujo de efectivo

La Sociedad presenta el estado de flujo de efectivo aplicando el método indirecto. El rubro
efectivo comprende los saldos de Caja y bancos. Cabe aclarar que, haciendo uso de la opcién
prevista en la Seccién 3.7 de la Resolucion F.A.C.P.C.E. 539/2018, la Sociedad no ha
incluido en el cuerpo del referido estado el RECPAM relacionado con el efectivo y las
actividades operativas y de inversion por ($ 1.762.364.069) y ($ 1.158.210.482) — pérdida
en ambos casos — al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente.

2.4.2. Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera detallados en Anexo V1, se encuentran valuados
al tipo de cambio de cierre del Banco de la Nacion Argentina correspondiente al ultimo dia
habil del ejercicio.

Las diferencias de cambio han sido imputadas a “Diferencias de cambio” incluidas en la
linea “Resultados financieros y por tenencia (incluyendo el RECPAM)” en el Estado de
resultados de cada ejercicio.

2.4.3. Caja 'y bancos

- En moneda nacional: a su valor nominal al cierre de cada ejercicio.

- En moneda extranjera: los saldos en moneda extranjera detallados en Anexo VI, se

valuaron a su valor nominal convertido al tipo de cambio de acuerdo con lo descripto en
Nota 2.4.2.
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Pellegrini S.A. Gerente de

Fondos Comunes de Inversion
Numero de Registro en la Inspeccidn General de Justicia: 1.598.776

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2021 presentadas en forma comparativa
(expresadas en moneda constante - pesos - Nota 2.3)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (cont.)

2.4. Criterios de reconocimiento, medicion y presentacion de activos, pasivos, resultados y
flujos de efectivo (cont.)

2.4.4. Inversiones

Corrientes:

- Cuotapartes de fondos comunes de inversion: al 31 de diciembre de 2021 y 2020 han sido
valuadas de acuerdo con los respectivos valores de cuotapartes vigentes a la fecha de
cierre de cada ejercicio.

- Cuotapartes de fondos comunes de inversion en moneda extranjera detalladas en Anexo
VI, se valuaron de acuerdo con los respectivos valores de cuotapartes vigentes a la fecha
de cierre de cada ejercicio convertido al tipo de cambio de acuerdo con lo descripto en
Nota 2.4.2.

No corrientes:

Con fecha 25 de octubre de 2021, la Sociedad efectué un aporte al Fondo de Riesgo de
Garantizar SGR por $ 29.209.177, mediante la inversion del rendimiento generado por el
Aporte N° 6 durante el primer semestre 2021.

El 28 de diciembre de 2021 la Sociedad efectud aportes al Fondo de Riesgo de Garantizar
SGR por $ 300.000.000 y de Conaval SGR por $ 20.000.000. El 29 de diciembre de 2021,
realizé un aporte al Fondo de Riesgo de Potenciar SGR de $ 200.000.000.

El 23 de diciembre de 2020 la Sociedad efectu6 aportes al Fondo de Riesgo de Garantizar
por $160.000.000. Por otra parte, con fecha 28 de diciembre de 2020, se realizé un aporte al
fondo de riesgo de Potenciar SGR de $ 65.000.000.

Los aportes en Fondos de Riesgo - Sociedades de Garantia Reciproca, han sido valuados al
31 de diciembre de 2021 y 2020 a su costo de adquisicion.
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Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T°2 F° 6 PARDO JOrge parso jorge raberto.
— . Fecha: 2022.03.02
"//f::// QL— Roberto 17:51:33-03'00'
“—Mauricio G. Eidelstein Cdor. Jorge Roberto Pardo Daniel Eduardo Otero
Socio Sindico — Por Comision Fiscalizadora Presidente
Contador Publico (UBA) Contador Publico (UBA)
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Pellegrini S.A. Gerente de
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2021 presentadas en forma comparativa
(expresadas en moneda constante - pesos - Nota 2.3)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (cont.)

2.4. Criterios de reconocimiento, medicion y presentacion de activos, pasivos, resultados y
flujos de efectivo (cont.)

2.4.5. Bienes de uso y activos intangibles

Han sido valuados a su costo de adquisicion reexpresado en moneda de cierre de acuerdo
con lo sefialado en la Nota 2.3, neto de las depreciaciones y amortizaciones acumuladas. Las
depreciaciones y amortizaciones son calculadas por el método de la linea recta, cuya alicuota
es determinada en base a la vida util asignada a los bienes. Para el célculo de la depreciacion
del ejercicio para las mejoras en inmuebles de terceros, se ha considerado el plazo residual
del contrato vigente sobre dicho inmueble.

El valor de los bienes de uso y activos intangibles, considerados en su conjunto, no supera
su valor recuperable.

2.4.6. Créditos, otros creditos y deudas

- Los créditos, otros créditos y deudas han sido valuados con base en las sumas a cobrar y
pagar, respectivamente.

- Los créditos y deudas en moneda extranjera detalladas en Anexo VI, se valuaron a su
valor nominal convertido al tipo de cambio de acuerdo con lo descripto en Nota 2.4.2.

2.4.7. Participaciones en otras sociedades

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad posee 36.325 acciones de Nacion Seguros
S.A., que representan 0,30711% de las acciones emitidas por tal sociedad. Asimismo, la
Sociedad posee 1.700 acciones escriturales clase B de Garantizar S.G.R. y 1 accion clase B
de Potenciar S.G.R.

Con fecha 22 de diciembre de 2021 la Sociedad adquiri6 1 accion clase B de Conaval S.G.R.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
18 de febrero de 2022 18 de febrero de 2022
KPMG

Reg. de Asoc. Prof. CPCCECABA T°2 F° 6
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Pellegrini S.A. Gerente de
Fondos Comunes de Inversion
Numero de Registro en la Inspeccidn General de Justicia: 1.598.776

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2021 presentadas en forma comparativa
(expresadas en moneda constante - pesos - Nota 2.3)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (cont.)

2.4. Criterios de reconocimiento, medicion y presentacion de activos, pasivos, resultados y
flujos de efectivo

Las participaciones en otras sociedades han sido valuadas al 31 de diciembre de 2021 y 2020
a su costo de adquisicion reexpresado en moneda de cierre de acuerdo con lo sefialado en la
Nota 2.3, con el tope del valor patrimonial proporcional (VPP).

2.4.8. Cuentas del patrimonio neto

Los saldos y movimientos del patrimonio neto se encuentran reexpresados segun lo detallado
en Nota 2.3.

2.4.9. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por honorarios y comisiones se reconocen en el estado de resultados al
momento del cumplimiento de la prestacion.

Los ingresos derivados de las operaciones de compra y venta de titulos publicos y privados
se reconocen en el estado de resultados cuando los riesgos y los beneficios de la propiedad
han sido transferidos.

Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados cuando se han devengado.
2.4.10. Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias se reconoce aplicando el método de diferido. En base a dicho
método, ademas de la provisién por el impuesto determinado a pagar por el ejercicio, se
reconoce como:

- activo por impuesto diferido el efecto fiscal futuro de los quebrantos impositivos y de las
diferencias temporarias deducibles surgidas entre la valuacién contable e impositiva de
activos y pasivos, en la medida que sean recuperables, y

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
18 de febrero de 2022 18 de febrero de 2022
KPMG

Reg. de Asoc. Prof. CPCCECABA T°2 F° 6
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Pellegrini S.A. Gerente de

Fondos Comunes de Inversion
Numero de Registro en la Inspeccidn General de Justicia: 1.598.776

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2021 presentadas en forma comparativa
(expresadas en moneda constante - pesos - Nota 2.3)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (cont.)

2.4.10. Impuesto a las ganancias (cont.)

- pasivo por impuesto diferido el efecto fiscal futuro de las diferencias temporarias
gravables surgidas entre la valuacion contable e impositiva de activos y pasivos.

El activo por impuesto diferido ha sido valuado a su valor nominal. El detalle de los
principales componentes del activo y pasivo por impuesto diferido es el siguiente:

31/12/2020 Movimientos 31/12/2021

Activo (pasivo) por impuesto diferido

- Inversiones en cuotapartes FCI (1.951.526) 807.762 (1.143.764)
- Créditos por diferimiento ajuste por inflacion 2019 22.859.120 (12.762.891) 10.096.229
- Prevision juicios 1.824.330 966.972 2.791.302
- Provisiones no deducibles 680.395 (680.395) -
- Depreciacion bienes de uso 348.241 5.317.981 5.666.222
- Créditos por diferimiento ajuste por inflacion 2020 129.938.435 (67.010.302) 62.928.133
- Ajuste de tasa de impuesto - 34.821.511 34.821.511
Total activo neto por impuesto diferido (Nota 6) 153.698.995 (38.539.362) 115.159.633

Con fecha 29 de diciembre de 2017, el Poder Ejecutivo Nacional promulgé y publico la Ley
N° 27.430 que introdujo modificaciones en el Impuesto a las Ganancias. Entre las mas
relevantes se destacO la reduccion de la tasa del impuesto para sociedades de capital y
establecimientos permanentes al 25% y se dispuso, asimismo, que los dividendos
distribuidos a personas humanas y beneficiarios del exterior por los citados ejercicios
estarian gravados con una tasa del 13%. Tales modificaciones resultaban aplicables para los
ejercicios que iniciaran a partir del 1° de enero de 2020 inclusive, mientras que para los
ejercicios que iniciaran entre el 1° de enero de 2018 y 31 de diciembre de 2019, las tasas
aplicables serian 30% para el impuesto y 7% para la distribucién de dividendos. Con fecha
23 de diciembre de 2019, mediante la promulgacion y publicacién de la Ley N° 27.541, se
suspendid hasta los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2022 inclusive, la
reduccion de la tasa al 25% vy la aplicacién del gravamen sobre los dividendos al 13%,
disponiendo que para los ejercicios en que se aplica la suspension las tasas seran 30% y 7%
respectivamente. Como consecuencia de la reduccién de la tasa del impuesto, el activo
diferido al 31 de diciembre de 2020 se midi6 empleando las tasas del 30% o 25% segun el
periodo/ejercicio en que se estimo que se revertiran las diferencias temporarias reconocidas.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
18 de febrero de 2022 18 de febrero de 2022
KPMG
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Pellegrini S.A. Gerente de
Fondos Comunes de Inversion
Numero de Registro en la Inspeccidn General de Justicia: 1.598.776

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2021 presentadas en forma comparativa
(expresadas en moneda constante - pesos - Nota 2.3)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (cont.)
2.4.10. Impuesto a las ganancias (cont.)
Posteriormente, la Ley N° 27.630, publicada el 16 de junio de 2021, modifica las alicuotas

del Impuesto a las Ganancias para los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2021,
inclusive introduciendo un sistema de alicuotas por escalas, como sigue:

Ganancia neta imponible acumulada Sobre el
Importe a Mésel % excedente de
Desde $ Hasta $ pagar $ $
$0 $5.000.000 $0 25% $0
$ 5.000.001 $50.000.000 $1.250.000 30% $5.000.000
$50.000.001 Sintope  $14.750.000 35% $ 50.000.000

Los montos previstos en esta escala se ajustaran anualmente a partir del 1° de enero de 2022,
en funcion de la variacion del indice de precios al consumidor nivel general (IPC) medidas
a octubre de cada afio.

Asimismo, quedd unificada en el 7% la tasa aplicable a los dividendos sobre utilidades
generadas en ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2018.

Como consecuencia de la modificacion mencionada, al 31 de diciembre de 2021 el impuesto
corriente fue medido aplicando las tasas progresivas sobre el resultado gravado determinado
a dicha fecha, mientras que los saldos por impuesto diferido fueron medidos aplicando la
tasa progresiva que se espera esté en vigencia cuando las diferencias temporarias vayan a
revertirse.

b) Ajuste por inflacién impositivo

La Ley N° 27.468 modifico el régimen de transicion establecido por Ley N° 27.430 para la
aplicacion del ajuste por inflacién impositivo de la Ley de Impuesto a las Ganancias (LIG),
indicando que el mismo serd aplicable para los ejercicios que se inicien a partir del
1° de enero de 2018 cuando, la variacion del indice de Precios al Consumidor (IPC),
calculada desde el inicio hasta el cierre del ejercicio, supere un cincuenta y cinco por ciento
(55%) el primer ejercicio, un treinta por ciento (30%) el segundo ejercicio y un quince por
ciento (15%) el tercer ejercicio. Segun dicha Ley el ajuste por inflacién positivo o negativo

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
18 de febrero de 2022 18 de febrero de 2022
KPMG
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Pellegrini S.A. Gerente de

Fondos Comunes de Inversion
Numero de Registro en la Inspeccidn General de Justicia: 1.598.776

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2021 presentadas en forma comparativa
(expresadas en moneda constante - pesos - Nota 2.3)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (cont.)
2.4.10. Impuesto a las ganancias (cont.)

debia imputarse un tercio en ese ejercicio fiscal y los dos tercios restantes, en partes iguales,
en los dos ejercicios fiscales inmediatos siguientes.

La Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva (LSSRP) - B.O.
23 de diciembre de 2019 - mantiene la aplicacion del mecanismo de ajuste por inflacion
establecido en el titulo VI de la LIG. Sin embargo, el importe que corresponda al primero y
segundo ejercicio iniciado a partir del 1° de enero de 2019 debera imputarse un sexto en ese
ejercicio fiscal y los cinco sextos restantes en partes iguales en los 5 ejercicios fiscales
inmediatos siguientes.

La Sociedad ha registrado al 31 de diciembre de 2021 y 2020 un activo neto por impuesto
diferido de $ 115.159.633 y $ 153.698.995, expuesto en el rubro “Activos por impuesto
diferido” (Nota 6).

El activo por impuesto diferido es reconocido contablemente Gnicamente en la medida de su
recuperabilidad, por lo que el saldo registrado como impuesto diferido activo no supera su
valor recuperable.

El cargo) / beneficio por impuesto a las ganancias incluye el cargo por la provisién contable
reexpresado determinada sobre bases fiscales (impuesto corriente), las variaciones de los
saldos de las cuentas de impuestos diferidos y el (defecto) / exceso de la provision por
impuesto a las ganancias de ejercicios anteriores. El desglose del mismo es el siguiente:

31/12/2021 31/12/2020
Impuesto corriente — Cargo (Nota 8) (372.090.480) (93.243.755)
Impuesto diferido — (Cargo) Beneficio (38.539.362) 58.019.708
Defecto de provision impuesto a las ganancias (114.981) (5.928.556)
Efecto de la reexpresion de los estados contables (4.373.542) 22.775.710
Impuesto a las ganancias — Cargo (415.118.365) (18.376.893)

La conciliacion entre el cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio y el que resulta de
aplicar la tasa impositiva vigente sobre el resultado contable antes del impuesto, es la

siguiente:
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
18 de febrero de 2022 18 de febrero de 2022
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Fondos Comunes de Inversion
NUmero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.598.776

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

al 31 de diciembre de 2021 presentadas en forma comparativa

(expresadas en moneda constante - pesos - Nota 2.3)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (cont.)

2.4. Criterios de reconocimiento, medicion y presentacion de activos, pasivos, resultados y

flujos de efectivo (cont.)

31/12/2021 31/12/2020
Resultado del ejercicio antes de impuestos — Ganancia 1.582.476.432 329.379.657
Tasa del impuesto vigente 35% 30%
Resultado del ejercicio a la tasa del impuesto (553.866.751) (98.813.897)
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto
- Efecto por reexpresion de los estados contables a moneda de cierre (514.983.476) (302.941.222)
- Actualizacién costo Inversiones en cuotapartes FCI 23.999.854 123.688.526
- Ajuste por inflacion impositivo 427.218.459 159.924.228
- Ajuste aportes a las SGR 192.223.212 101.885.603
- Otros netos 10.405.318 3.808.425
Subtotal (415.003.384) (12.448.337)
Defecto de provision impuesto a las ganancias (114.981) (5.928.556)
Impuesto a las ganancias del ejercicio — Cargo (415.118.365) (18.376.893)

2.4.11. Previsiones

Se ha calculado una prevision para posibles contingencias judiciales en funcién de la
estimacion de posibles pérdidas informadas por los asesores legales de la Sociedad.

2.5. Informacién comparativa

Los presentes estados contables correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de
diciembre de 2021, se presentan en forma comparativa con los estados contables del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2020, los cuales fueron reexpresados en moneda de cierre

de acuerdo a lo sefialado en la Nota 2.3.

Véase nuestro informe de fecha
18 de febrero de 2022

KPMG
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Numero de Registro en la Inspeccidn General de Justicia: 1.598.776

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

al 31 de diciembre de 2021 presentadas en forma comparativa

(expresadas en moneda constante - pesos - Nota 2.3)

NOTA 3-CAJAY BANCOS

Fondo Fijo
Bancos en moneda nacional
Bancos en moneda extranjera (Anexo VI)
Bancos — Sociedades relacionadas (Nota 14)
- En moneda nacional
- En moneda extranjera (Anexo VI)
Total Cajay bancos

NOTA 4 - CREDITOS

Honorarios Sociedad Gerente a cobrar en moneda nacional

Honorarios Sociedad Gerente a cobrar en moneda extranjera
(Anexo VI)

Anticipos Honorarios Directores y Sindicos

Otras cuentas por cobrar

Total Créditos

NOTA5- OTROS CREDITOS
Cuentas a cobrar BNA (Notas 1.2 y 14)
Anticipos a proveedores

Seguros pagados por adelantado (Nota 14)
Total Otros créditos

NOTA 6 - ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO

Activo neto por impuesto diferido (Nota 2.4.10.)
Total Activos por impuesto diferido

Véase nuestro informe de fecha

31/12/2021 31/12/2020
10.000 15.094
21.067 28.463

168.774 213.525
2.754.834 712.679
670.306 8.565.468
3.624.981 9.535.229
31/12/2021 31/12/2020
233.090.578 115.242.473
340.272 464.586
20.220.170 21.555.511
12.796.285 7.631.952
266.447.305 144.894.522
31/12/2021 31/12/2020
4.008.635 6.050.699
10.453.651 1.211.495
86.206 110.081
14.548.492 7.372.275
31/12/2021 31/12/2020
115.159.633 153.698.995
115.159.633 153.698.995

Véase nuestro informe de fecha

18 de febrero de 2022 18 de febrero de 2022
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2021 presentadas en forma comparativa
(expresadas en moneda constante - pesos - Nota 2.3)

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR

31/12/2021 31/12/2020
Honorarios directores y sindicos a pagar 340.061 -
Tasa CNV a pagar en moneda nacional 12.354.329 7.303.707
Tasa CNV a pagar en moneda extranjera (Anexo V1) 75.043 91.866
Provisiones varias 7.063.463 2.670.841
Proveedores — Sociedades Relacionadas (Nota 14) 1.047.259 393.518
Proveedores en moneda nacional 9.634.628 801.992
Proveedores en moneda extranjera (Anexo V1) 1.244.209 -
Total Cuentas por pagar 31.758.992 11.261.924
NOTA 8 - DEUDAS FISCALES
31/12/2021 31/12/2020
Retenciones ganancias a depositar 1.565.086 975.389
Provision impuesto a las ganancias (1) 297.148.888 32.457.416
IVA a pagar 1.114.522 -
Ingresos brutos a pagar 14.048.347 7.375.271
Otras retenciones 7.392 1.150
Total Deudas fiscales 313.884.235 40.809.226

(1) Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 neto de retenciones y anticipos por $ 74.941.592 y $ 60.786.339

respectivamente.

NOTA 9 - REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES

31/12/2021 31/12/2020
Provision para vacaciones 21.996.009 6.780.269
Deudas sociales 5.225.914 5.323.242
Gastos de representacion a pagar 130.884 -
Total Remuneraciones y cargas sociales 27.352.807 12.103.511
NOTA 10 - OTRAS DEUDAS
31/12/2021 31/12/2020
Provisién Honorarios Directores y Sindicos 20.220.170 21.555.511
Total Otras deudas 20.220.170 21.555.511

Véase nuestro informe de fecha
18 de febrero de 2022

Firmado digitalmente
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2021 presentadas en forma comparativa
(expresadas en moneda constante - pesos - Nota 2.3)

NOTA 11 - RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA (INCLUYENDO EL
RESULTADO POR EXPOSICION A LOS CAMBIOS EN EL PODER
ADQUISITIVO DE LA MONEDA - RECPAM)

Resultado por tenencia de fondos comunes de inversion
Resultado por participaciones

Diferencias de cambio

Intereses por descubierto (Nota 14)
Intereses por depdsitos a plazo fijo (Nota 14)
Resultado por tenencia de titulos publicos

Rentas de titulos pablicos y privados

RECPAM

Total Resultados financieros y por tenencia incluyendo el

RECPAM

NOTA 12 - PLAZOS ESTIMADOS Y TASAS DE

PASIVOS

31/12/2021 31/12/2020
1.529.446.306 655.915.374
82.607.226 260.418
78.715.218 129.947.532
(13.122) (67.148)
- 174.330.184
- 30.112.884
893 33.947
(1.762.364.069)  (1.158.210.482)
(71.607.548) (167.677.291)

INTERES DE ACTIVOS Y

La composicion de las colocaciones de fondos, créditos, cuentas a pagar y deudas existentes
al 31 de diciembre de 2021, segun el plazo estimado de cobro o pago es la siguiente:

. Deudas Rem.y
L Inversiones - Otros Cuentas - Otras
Denominacion Créditos " fiscales y cargas
@ créditos por pagar . deudas
laborales sociales
Sin plazo establecido 4.195.195.745 -| 4.008.635 - - -
A vencer:
- ler. Trimestre 2022 - | 266.447.305| 10.539.857 | 31.758.992 16.735.347 | 27.352.807 | 20.220.170
- 2do. Trimestre 2022 - - - -| 297.148.888 - -
- Mas de un afio 797.639.316 - - - - - -
Total al 31/12/2021 4.992.835.061 | 266.447.305 | 14.548.492 | 31.758.992 | 313.884.235| 27.352.807 | 20.220.170
Que no devengan
interés 4.992.835.061 | 266.447.305 | 14.548.492 | 31.758.992 | 313.884.235| 27.352.807 | 20.220.170
Total al 31/12/2021 4.992.835.061 | 266.447.305 | 14.548.492 | 31.758.992 | 313.884.235| 27.352.807 | 20.220.170
Total al 31/12/2020 3.779.491.395 | 144.894.522 | 7.372.275| 11.261.924 | 40.809.226| 12.103.511| 21.555.511

(1) Se exponen en funcion de la disponibilidad de los valores, dado que son destinados a la operatoria habitual de compra-venta propia de la

actividad de inversién de la Sociedad.
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Pellegrini S.A. Gerente de
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2021 presentadas en forma comparativa
(expresadas en moneda constante - pesos - Nota 2.3)

NOTA 13- ACTIVIDADES DE ADM[NISTRACION Y DIRECCION DE FONDOS
COMUNES DE INVERSION

A continuacién, se presenta un resumen de los fondos administrados y operativos al 31 de
diciembre de 2021

Valor de las - .
Denominacién Objeto del fondo cuotapartes al Fc?r?églg:o3r]1|712/e£[82(ie;$)
31/12/2021 ($)

Fondos Comunes de Inversion - Abiertos

Invertir en empresas que cotizan en Bolsa con un
horizonte de mediano/largo plazo, para lo cual se
analizan diversos factores tanto macro/micro econémicos
“Pellegrini Acciones” (variables econdmicas, industria, empresa, etc.), como de | Clase A: 4,310642 435.518.275
mercado (capitalizacion, liquidez, riesgo, etc.) y sedisefia | Clase B: 4,420911
una cartera de inversion diversificada con el fin de
disminuir el riesgo. Perfil de riesgo: Agresivo

Mantener una cartera de inversion diversificada entre
acciones, titulos y tasa de interés que permita valorizar el Clase A: 9,082677
“Pellegrini Integral” fondo, pero haciendo siempre hincapié en la baja Clase B: 9,415092 371.766.879
volatilidad de la cuotaparte y la alta calidad y liquidez de
los activos que lo componen. Perfil de riesgo: Agresivo

Invertir en instrumentos de tasa de interés, basicamente
certificados de plazo fijo y depositos a la vista, en las
principales entidades financieras de nuestro pais y Clase A: 2,866549

“Pellegrini Renta Pesos” P - PR 150.281.213.369
siguiendo un criterio de diversificacion, para lograr una Clase B: 2,905951
renta moderada con fines conservadores. Perfil de riesgo:
Conservador
Tiene como objetivo invertir en titulos publicos,
« .. .. " nominados en pesos y en délares, con el fin de lograr una Clase A: 19,128656
Pellegrini Renta Fija Plus valorizacion continua del fondo a mediano/largo plazo. | Clase B: 19,795328 1317232016
Perfil de riesgo: Moderado
Tiene como objeto invertir principalmente en
instrumentos de renta fija de corto plazo, buscando lograr lase A: 7
“Pellegrini Renta Fija” una valorizacién continua del fondo a mediano plazo Clase A: 3,036738 39.902.780.955
manteniendo un riesgo acotado. Perfil de riesgo: Clase B: 3,069093
Conservador
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Pellegrini S.A. Gerente de

Fondos Comunes de Inversion
NUmero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.598.776

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

al 31 de diciembre de 2021 presentadas en forma comparativa
(expresadas en moneda constante - pesos - Nota 2.3)

COMUNES DE INVERSION (cont.)

NOTA 13- ACTIVIDADES DE ADMINISTRACION Y DIRECCION DE FONDOS

renta moderada con fines conservadores. Perfil de riesgo:
Conservador

Valor de las Patrimonio neto
Denominacién Obijeto del fondo cuotapartes al del Fondo al
31/12/2021 ($) 31/12/2021 (3$)
Tiene como objeto invertir en instrumentos originados por
“Pellegrini Empresas pequefias y medianas empresas, buscando lograr una “Inica-
o ) . - - Clase Unica:
Argentinas” Fondo Comun de | valorizaciéon continua del fondo a mediano plazo y 7.930.207.266
Inversion Abierto PYMEs procurando minimizar la volatilidad del mismo. Perfil de 10,387181
riesgo: Moderado
Invertir en titulos pablicos, nominados en pesos y en
“Pellegrini Renta Fija délares, con el objetivo de lograr una valorizacién continua Clase Unica: 5.838.302.292
Publica” del fondo a mediano/largo plazo. Perfil de riesgo: 11,889890 EORRe
Moderado
Invertir en instrumentos de tasa de interés, basicamente
certificados de plazo fijo y depdsitos a la vista, en las 3
« - » principales entidades financieras de nuestro pais y Clase Unica:
Pellegrini Renta siguiendo un criterio de diversificacion, para lograr una 1,770152 16.363.848

“Pellegrini Renta Fija
Ahorro”

Invertir en instrumentos de renta fija de corto y mediano
plazo con el objeto de alcanzar una valoracién constante
del patrimonio asumiendo la menor exposicion al riesgo
posible. Perfil de riesgo: Moderado

Clase A: 16,879478
Clase B: 19,245316

1.526.013.123

“Pellegrini Desarrollo
Argentino”

Tiene como objeto invertir en instrumentos especificos de
infraestructura y desarrollo de economias regionales
productivas, buscando para esto lograr una valorizacién
constante del patrimonio y minimizando su exposicion al
riesgo. Perfil de riesgo: Moderado

Clase B: 13,109337

3.291.867.463

“Pellegrini Crecimiento

e}

Tiene como objeto invertir en instrumentos de renta fija de
corto plazo emitidos por el BCRA, con el fin de obtener
una valorizacion continua del fondo a mediano plazo y
manteniendo un riesgo acotado. Perfil de riesgo: Moderado

Clase A: 8,848285
Clase B: 10,958991

54.604.810.875

“Pellegrini Agro”

Invertir en instrumentos de renta variable (contratos de
futuro) y renta fija agropecuarios de mediano/largo plazo
con el objeto de alcanzar una valoracion constante del
patrimonio asumiendo la menor exposicién al riesgo
posible. Perfil de riesgo: Agresivo

Clase A: 7,296965
Clase B: 3,787837

206.866.025

“Pellegrini Renta Dolares”

Tiene como objeto invertir en activos nominados en
dolares de baja volatilidad de manera de conseguir un
retorno moderado y constante a mediano plazo. Perfil de
riesgo: Moderado

Clase A: 96,688047
Clase B: 97,017149
Clase C: 97,295697

1.369.666.182

“Pellegrini Proteccion’

]

Tiene como objeto invertir en activos de renta fija e
instrumentos de cobertura (futuros y opciones), con el
objetivo de proteger al capital ante la variacion del tipo de
cambio oficial. Perfil de riesgo: Moderado

Clase A: 1,427916
Clase B: 1,490585
Clase C: 1,461100

36.229.860.433
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Pellegrini S.A. Gerente de
Fondos Comunes de Inversion
NUmero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.598.776

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2021 presentadas en forma comparativa
(expresadas en moneda constante - pesos - Nota 2.3)

NOTA 13- ACTIVIDADES DE ADM[NISTRACION Y DIRECCION DE FONDOS
COMUNES DE INVERSION (cont.)

Denominacion

Objeto del fondo

Valor de las
cuotapartes al
31/12/2021 (3$)

Patrimonio neto
del Fondo al
31/12/2021 ($)

“Pellegrini Renta Publica
Federal”

Invertir en titulos publicos subsoberanos, nominados en
pesos y en délares, con el objetivo de lograr una
valorizacion continua del fondo a mediano/largo plazo.
Perfil de riesgo: Moderado

Clase A: 4,662406
Clase B: 5,066744

3.238.834.484

“Pellegrini Retorno Total”

Invertir en instrumentos de renta fijay variable, en pesos y
dolares, con el objetivo de obtener rendimientos que
superen la inflacion (CER/UVA) en el mediano plazo y
con riesgo moderado. Perfil de riesgo: Moderado

Clase A: 1,050598
Clase B: 1,316575

9.318.032.127

Invertir en instrumentos de renta fija del Tesoro de corto
plazo (menor a un afio) con el objetivo de lograr una

Clase A: 1,120428

Pellegrini Renta Fija IT valorizacion continua del fondo a mediano plazo con Clase B: 1,110030 4.221.744.450
riesgo acotado. Perfil de riesgo: Conservador
Fondos Comunes de Inversion - Cerrados
La inversion en activos de naturaleza inmobiliaria
(Activos Especificos) previstos en el art. 206 de la Ley
“ R | 27.440 y sus normas reglamentarias: (i) proyectos
Pellegrini I” Fondo Comtn | e P g P
., 1 :
de Inversion Cerrado inmobiliarios de desarrollo de viviendas sociales y para Clase “Unica 9 495,714,657

Inmobiliario

Moderado

sectores de ingresos medios y bajos; (ii) créditos
hipotecarios; y/o (iii) valores negociables cuyo pago esté
garantizado por créditos hipotecarios. Perfil de riesgo:

1,193170
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Pellegrini S.A. Gerente de

Fondos Comunes de Inversion

NUmero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.598.776

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

al 31 de diciembre de 2021 presentadas en forma comparativa
(expresadas en moneda constante - pesos - Nota 2.3)

NOTA 14 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON CONTROLANTE Y PARTES

RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los saldos con controlante y partes relacionadas son los

siguientes:
Saldos al Saldos al
31/12/2021 31/12/2020
ACTIVO
Cajay bancos
- Banco de la Nacion Argentina - Cuenta Corriente en moneda nacional 2.754.834 712.679
- Banco de la Nacién Argentina - Cuenta Corriente en moneda extranjera 670.306 8.565.468
Total Cajay bancos 3.425.140 9.278.147
Participaciones en otras sociedades
- Garantizar SGR (Anexo 1V) 16.729 16.729
- Nacién Seguros S.A. — Acciones (Anexo 1V) 62.790.210| 62.790.210
Total Participaciones en otras sociedades 62.806.939| 62.806.939
Otros créditos
- Banco de la Nacion Argentina — Cuentas a cobrar BNA 4.008.635 6.050.699
- Nacion Seguros S.A. - Seguros pagados por adelantado 86.206 110.081
Total Otros créditos 4.094.841 6.160.780
Inversiones no corrientes
- Aporte al Fondo de Riesgo de Garantizar SGR 524.431.203 | 241.506.613
Total Inversiones no corrientes 524.431.203 | 241.506.613
Total del Activo 594.758.123 319.752.479
PASIVO
Cuentas por pagar
- Nacién Servicios S.A. — Proveedores 263.683 393.518
- Nacion Bursétil S.A. - Proveedores 783.576 -
Total Cuentas por pagar 1.047.259 393.518
Total del Pasivo 1.047.259 393.518
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Pellegrini S.A. Gerente de
Fondos Comunes de Inversion

NUmero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.598.776

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

al 31 de diciembre de 2021 presentadas en forma comparativa
(expresadas en moneda constante - pesos - Nota 2.3)

NOTA 14 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON CONTROLANTE Y PARTES

RELACIONADAS (cont.)

Asimismo, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los resultados registrados por transacciones

con controlante y partes relacionadas son los siguientes:

Saldos al Saldos al

31/12/2021 31/12/2020
RESULTADOS
Egresos por servicios
- Nacion Bursatil S.A. - Honorarios ACDI (1) (3.708.224) -
Total Egresos por servicios (3.708.224) -
Resultados financieros y por tenencia
- Banco de la Nacion Argentina - Intereses por descubierto (13.122) (67.148)
- Banco de la Nacidn Argentina — Intereses por depdsitos a plazo fijo - 174.330.184
Total Resultados financieros y por tenencia (13.122) 174.263.036
Gastos de administracién y comercializacion
- Nacion Servicios S.A. - Honorarios profesionales (4.037.208) (4.245.268)
- Banco de la Nacion Argentina - Comisiones y gastos bancarios (94.632) (157.781)
- Nacién Seguros S.A. — Varios (300.461) (300.784)
Total Gastos de administracion y comercializacion (4.432.301) (4.703.833)
Total de Resultados (8.153.647) 169.559.203

(1) Se presenta en el Estado de Resultados intermedio neteado de los Ingresos por servicios

Las transacciones con partes relacionadas han sido concertadas en condiciones de mercado.
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Fondos Comunes de Inversion
Numero de Registro en la Inspeccidn General de Justicia: 1.598.776

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2021 presentadas en forma comparativa
(expresadas en moneda constante - pesos - Nota 2.3)

NOTA 15 - GARANTIA DE DIRECTORES

Los directores titulares estaran exentos de prestar garantia alguna de conformidad con las
disposiciones del articulo 76 inciso 4 de la Resolucion General N° 7/2015 de la Inspeccion
General de Justicia, o sus eventuales reglamentaciones y/o modificaciones.

NOTA 16 - RESTRICCIONES PARA LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

De acuerdo con lo establecido por la Ley General de Sociedades, deberéa transferirse a la reserva
legal un cinco por ciento de las ganancias del ejercicio hasta que la misma alcance el veinte por
ciento del capital.

NOTA 17 - ESTADO DE CAPITALES

Al 31 de diciembre de 2021, la composicion del Capital es la siguiente:

. Aprobado por _Fechade
Capita ’ Feoha Organg el
Suscripto, integrado e inscripto 677.111.600( 10/04/2018 Acta de Asamblea N° 51 28/11/2018
Suscripto, integrado e inscripto 24.172.500| 15/05/2020 Acta de Asamblea N° 54 07/09/2021
Suscripto e integrado 195.739.600 [ 30/03/2021 Acta de Asamblea N° 56 Pendiente
Total 897.023.700

La Sociedad ha tenido como politica la distribucion anualmente de sus resultados asignando
el cinco por ciento legalmente previsto de sus ganancias a reserva legal y el remanente
incrementando su capital social. Como consecuencia de la aplicacion de la metodologia del
ajuste por inflacion aprobado por RG N° 10/2018 de la IGJ, la ganancia acumulada al
31 de diciembre de 2019 ascendia a $ 118.084.147 ($ 242.654.452 en moneda constante).

Por lo expuesto, con fecha 15 de mayo de 2020 la Asamblea General Ordinaria aprobé por
unanimidad distribuir el resultado del ejercicio 2019 de la siguiente manera: $ 93.911.558
($ 192.981.516 en moneda constante) a reserva legal, restituyendo asi la reserva utilizada en
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 para absorber pérdidas acumuladas por
$92.639.317y $ 1.272.241 correspondiente al 5% del resultado remanente, $ 24.172.500 a
capitalizacion ($ 25.500.253 representa el ajuste de capital que resulta de expresar tal
movimiento en moneda constante) y $ 89 ( $ 183 en moneda constante) a resultados no
asignados.
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Fondos Comunes de Inversion
Numero de Registro en la Inspeccidn General de Justicia: 1.598.776

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2021 presentadas en forma comparativa
(expresadas en moneda constante - pesos - Nota 2.3)

NOTA 17 - ESTADO DE CAPITALES (cont.)

Con fecha 30 de marzo de 2021 la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria aprob6 por
unanimidad distribuir el resultado del ejercicio 2020 de la siguiente manera: $ 10.302.087
($ 15.550.138 en moneda constante) a reserva legal, $ 195.739.600 a capitalizacion
($99.712.950 representa el ajuste de capital que resulta de expresar tal movimiento en
moneda constante) y $ 50 ($ 75 en moneda constante) a resultados no asignados.

Por tal razdn, el capital social asciende al 31 de diciembre de 2021 a $ 897.023.700. A la
fecha de emision de los presentes estados contables, el Gltimo aumento de capital se
encuentra pendiente de inscripcion ante la 1GJ.

Con fechas 15 de septiembre de 2020 y 15 de octubre de 2020, la Sociedad ha recibido notas
emitidas por Fundacion Banco de la Nacion Argentina en las cuales se le notifica que la
totalidad de la tenencia accionaria que obraba en poder de la Fundacion Banco de la Nacién
Argentina consistente en 62.875 acciones ordinarias, nominativas, no endosables, Clase
Ordinarias, de 100 pesos valor nominal cada una y con derecho a 1 voto por accién, fueron
transferidas a favor de Banco de la Nacion Argentina. En tal sentido, se notifica la
transferencia de todos los derechos, utilidades, reservas y participacion en el patrimonio neto
de la Sociedad que corresponden a dichas acciones. Asimismo, con fecha
30 de diciembre de 2020, la Sociedad recibio la notificacion que Banco de la Nacién
Argentina le transfirio a Nacion Seguros S.A. las 62.875 acciones mencionadas. Por lo
expuesto al 31 de diciembre de 2021 los accionistas de la Sociedad son Banco de la Nacion
Argentina (99,103435% de la tenencia accionaria) y Nacién Seguros S.A. (0,896565% de la
tenencia accionaria).
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2021 presentadas en forma comparativa
(expresadas en moneda constante - pesos - Nota 2.3)

NOTA 18 - SITUACION DEL MERCADO FINANCIERO Y DE CAPITALES

La industria de fondos comunes de inversion presento, a diciembre 2021, un crecimiento del
87% nominal interanual, lo que implica un 36,1% en términos reales, desempefio que se ve
apuntalado por el desarrollo del sistema financiero y bancario local.

Asimismo, existe una curva de largo plazo de titulos CER, al tiempo que se encuentran gran
variedad de activos que le otorgan profundidad y diversidad al mercado de renta fija
(maltiples titulos a corto y mediano plazo, ajustables por CER, a descuento, dollar linked y
badlar).

En simultaneo, las politicas del BCRA han logrado una relevante estabilidad de tasas y
cotizaciones cambiarias, al tiempo que se observa una leve baja en las reservas
internacionales, como también se observa un vigoroso superavit externo.

Es de destacar el marco en el que se encuentra el mercado de deuda argentino. En 2020, tras
meses de negociaciones, el gobierno logro cerrar el canje de deuda bajo ley extranjera. Con
el acuerdo alcanzado se despeja el horizonte de vencimientos hasta 2024, y se produce un
ahorro global esperado superior a los USD 35.000 millones. Los nuevos titulos emitidos
comenzaran a amortizar en enero de 2025 y vencerian en julio de 2029. También se
adelantaron los plazos de amortizacion de los bonos 2030 y 2038, medidas que, junto a otras
mejoras legales y técnicas (como la modificacion del tipo de cambio utilizado para bonos en
euros y francos suizos y ajustes en las clausulas de accion colectiva) completaron la dltima
oferta y permitieron alcanzar un acuerdo conveniente para todas las partes.

La deuda publica bajo legislacion local, que fue tratada con las mismas condiciones que la
deuda con legislacién extranjera, también obtuvo un alto grado de aceptacién, logrando un
99.41% de adhesion entre sus tenedores.

El cierre de la negociacion de la deuda a nivel nacional le abrié la puerta a la renegociacion
de varias provincias. Con el acuerdo logrado por Chaco con sus bonistas durante el mes de
Junio 2021, y el acuerdo logrado por la Provincia de Buenos Aires y La Rioja durante el mes
de Septiembre de 2021, ya no quedan distritos subnacionales en default, siendo que la Ciudad
de Buenos Aires, Santa Fe y Tierra del Fuego no restructuraron su deuda.

Argentina ingres6 al afio 2021 en una situacion de recuperacion econdmica fortisima. Lo que
posibilito un principio de acuerdo con el FMI con el propdsito de reprogramar vencimientos,
encuadrando el acuerdo con el objeto de permitirle al pais continuar en la senda de
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NOTA 18 - SITUACION DEL MERCADO FINANCIERO Y DE CAPITALES

recuperacion econémica y consolidacion. Evitando de esta manera, un default eventual de
cualquier tipo que complique o impida eventuales colocaciones de deuda en los mercados.

NOTA19- NORMAS DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES
(RESOLUCION N° 792/19 — CNV)

Con fecha 30 de abril de 2019 fue publicada la resolucion N° 792/19 de la CNV con la
finalidad de actualizar los valores obligatorios de patrimonio neto minimo de las Sociedades
Gerentes de Fondos Comunes de Inversién a 150.000 Unidades de Valor Adquisitivo (UVA)
— equivalentes a la fecha, debiendo incrementar el mismo en un monto equivalente a UVA
20.000 por cada Fondo Comdun de Inversién adicional que administre (equivalente a un
patrimonio neto minimo requerido de 53.630.500 al 31 de diciembre de 2021). Como
contrapartida, un minimo del cincuenta por ciento (50%) del importe del patrimonio neto
minimo debera estar invertido en su totalidad en activos elegibles indicados en el Anexo |
del Capitulo I del Titulo VI de las presentes Normas, resultandole aplicables las pautas alli
dispuestas.

En cumplimiento de lo establecido en el parrafo precedente se informa que, al 31 de diciembre
de 2021, el Patrimonio Neto de la Sociedad asciende a $ 5.316.666.542.

Los activos que conforman la contrapartida liquida se individualizan en el siguiente cuadro:

Saldo al

Contrapartida Liquida VN Cotizacion 31/12/2021

Activos en Instrumentos locales

“Pellegrini Crecimiento” Fondos Comunes de
Inversion con liquidacion de rescate dentro de las 48 | 3.087.785| 10,958991|  33.839.012
horas (Anexo IlI)
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NOTA 20 - RESOLUCION N° 629/2014 CNV - GUARDA DE DOCUMENTACION

En cumplimiento de la RG N° 629 de fecha 14 de agosto de 2014 y en el marco del control
societario establecido en el articulo 28, Seccion 111 del Capitulo | del Titulo V de las Normas
de CNV (NT 2013), los terceros custodios de la documentacion respaldatoria de las
operaciones contables y deméas documentacion de gestion de la Sociedad, no comprendida
en el articulo 5 inciso a.3), Seccion | del Capitulo V del Titulo Il de NT 2013, se detallan a
continuacion:

Custodio Domicilio de depésito
Nacion Servicios S.A. Anchorena 454 — C.A.B.A.
Ruta Nacional 5 - Km 93.500 — Mercedes —
Detall S.A. Buenos Aires
Alvarez Jonte 5530 — Monte Castro — C.A.B.A.

NOTA 21 - SITUACION ACTUAL

En la Republica Argentina, donde opera el Fondo, el 12 de marzo de 2020 a través del
Decreto del Poder Ejecutivo Nacional (PEN) N° 260/2020, y sus modificatorias, se decretd
la emergencia sanitaria para la gestion de la situacion de crisis ocasionada por el COVID-
19, y finalmente, con fecha 19 de marzo de 2020, el PEN emitié el Decreto N° 297/2020 por
el que se declard el aislamiento social, preventivo y obligatorio, el cual rigi6 desde 20 de
marzo de 2020 hasta el 8 de noviembre de 2020, de acuerdo a las sucesivas extensiones de
plazo establecidas por posteriores Decretos publicados en el Boletin Oficial. Mediante
Decreto N° 875/2020 del 7 de noviembre de 2020 el PEN establecié la medida de
distanciamiento social, preventivo y obligatorio hasta el 29 de noviembre de 2020y prorrog6
hasta dicha fecha la vigencia del Decreto N° 297/2020 para las personas que residan o se
encuentren en aglomerados urbanos y en los partidos o provincias que no cumplan
positivamente los parametros epidemioldgicos y sanitarios establecidos. Mediante los
Decretos N° 956/2020, 1033/2020, 67/2021, 125/21, 168/21, 235/21, 287/21, 334/21,
381/21, 411/21, 455/21 estas medidas fueron prorrogadas hasta el 28 de Febrero de 2021, 12
de Marzo de 2021, 9 de Abril de 2021, 30 de Abril de 2021, 21 de mayo 2021, 11de Junio,
25 de Junio, 9 de Julio y 6 de Agosto respectivamente.
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NOTA 21 - SITUACION ACTUAL

A partir del dia 16 de marzo de 2020 el Directorio de Pellegrini SA, en concordancia con el
Banco de la Nacidn Argentina, resolvio eximir a ciertos trabajadores de asistir a las oficinas
(empleados mayores de 65 afios, embarazados, personal con patologias de riesgo).

Complementariamente, continuando con una fase de contencidn y asilamiento mas profunda,
se decidi6 un esquema de rotacion de trabajo remoto desde los hogares, modalidad que, con
el devenir de los hechos, fue extendida a la totalidad del personal de la compafiia, situacion
que a partir del 1°de octubre se revirtié con un esquema de presencialidad cuidada.

En lo que respecta especificamente al funcionamiento de la Sociedad, la misma transformé
su funcionamiento en una empresa con presencialidad cuidada, conservando su capacidad
de funcionamiento remoto.

A la fecha de emisidn de los presentes estados contables, la Sociedad no ha sufrido impactos
significativos derivados de estos sucesos sobre su situacion patrimonial y financiera, sobre
sus resultados y/o sobre sus flujos de efectivo. La Direccion estima que tampoco sufrira
impactos significativos en el futuro de continuar con al menos el nivel actual de actividad.
Sin embargo, debemos considerar que el impacto de la pandemia resintié severamente a la
economia argentina, al igual que la mundial. En nuestro pais, el PBI cayd 9,9% en el
transcurso del 2020, agravando el cuadro recesivo arrastrado desde 2018 (caida del 2,6%) y
del 2019 (caida del 2%). Como contrapartida, durante el 2021 la economia local se vio
recuperada y continla en proceso de recuperacion. Tal es asi que, durante el periodo 2021
se recuperd la caida del PBI reflejada en el 2020 y en los sectores de la produccion superd
los guarimos desde 2018.

Es de destacar que, al momento de la elaboracién del presente balance, la recuperacion de la
actividad en Argentina se muestra firme y reaccionando a las politicas econémicas de
reactivacion en el marco de una macroeconomia ordenada. A fin de apuntalar la actividad y
sostener el entramado productivo, el PEN continud impulsando una serie de medidas con
impacto directo en la economia, entre las méas relevantes encontramos medidas tributarias
(eximiciones, reducciones arancelarias, moratorias y prérrogas), medidas de apuntalamiento
de ingresos, y medidas enmarcadas en el Programa de Asistencia de Emergencia al Trabajo
y a la Produccion, el cual especifica beneficios para empresas, monotributistas y autbnomos.
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NOTA 21 - SITUACION ACTUAL

Tales medidas se encuentran enmarcadas en los decretos 310, 316, 332, 333, 347, 376 /2020,
y en normativa propia de organismos nacionales descentralizados. Asimismo, el Banco
Central de la Republica Argentina (BCRA) reafirmd impulsando medidas crediticias, con la
asignacion de lineas a tasas subsidiadas para el pago de salarios, la produccion y el
abastecimiento, y el relanzamiento de la linea de financiamiento para la inversion productiva
Mipyme, las cuales fueron implementadas en el marco de las Comunicaciones A 6946 y A
7140 del mencionado organismo.

Estas disposiciones del BCRA ponen por primera vez en valor el Articulo 4° inc .e de la
nueva carta organica de esa institucion, un conjunto de medidas que reafirman el rumbo
Productivo de la gestion de gobierno.

Hacia el tercer trimestre del 2021 el PBI creci6 interanualmente un 11,9%., en el mismo
sentido, la actividad industrial muestra una fuerte recuperacion, alcanzando un 68,8% en el
uso de la capacidad instalada, indicando que aun existe un relevante margen de crecimiento
dada la capacidad ociosa. Acompariando la recuperacion, siguié incrementandose la cantidad
de puestos de trabajo, credndose 441 mil nuevos puestos, considerando el periodo octubre
2020 — octubre 2021. Asimismo, para el mes de noviembre de 2021, el estimador mensual
de la actividad econémica (EMAE) registr6 una variacion del 9,3% respecto al mismo
periodo de 2020, y el acumulado del afio muestra una variacion del 10,3%, mostrando una
recuperacion que ya permite mostrar niveles de produccién mayores a los de prepandemiay
superiores a los registrados en 2019.

En el mismo sentido, el gobierno nacional ha implementado medidas que posibilitan el
regreso de toda la actividad econémica en niveles superiores a la prepandemia a los sectores
mas golpeados, como el turismo interno y las actividades culturales, la apertura gradual de
las fronteras para posibilitar el turismo desde el exterior incentivado por el tipo de cambio
local.

Todo ello en el marco de un resultado fiscal primario del -2,1% del PBI acumulado a
noviembre 2021, y una acumulacion de reservas internacionales en torno a los USD 42.000
millones en el afio 2021.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
18 de febrero de 2022 18 de febrero de 2022
Firmad
KPMG PARDO dlirgr:ZIn:ente por
Reg. de Asoc. Prof. CPFCECABA T°2 F° 6 J PARDO Jorge
- 57 = Orge Roberto
< Tl = R ert o Fecha: 2022.03.02
“Mauricio G. Eidelstein %lgor. Jorge ROBEHES Pafo Daniel Eduardo Otero
Socio Sindico — Por Comision Fiscalizadora Presidente
Contador Publico (UBA) Contador Publico (UBA)

CPCECABA T° CXX F° 228 CPCECABA T° 108 F° 70



35
Pellegrini S.A. Gerente de

Fondos Comunes de Inversion
Numero de Registro en la Inspeccidn General de Justicia: 1.598.776

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2021 presentadas en forma comparativa
(expresadas en moneda constante - pesos - Nota 2.3)

NOTA 21 - SITUACION ACTUAL

Dentro de los desafios pendientes, y en el marco de una situacion global de presiones
inflacionarias producto del aumento de la actividad atravesado por multiples cuellos de
botella, en Argentina la recuperacion econémica del consumo interno ha creado tensiones

entre salarios y precios. El proceso inflacionario y su impacto en los productos de consumo
masivo, ha requerido que el PEN implemente un plan de transicion entre una economia
restringida con caracteristicas oligopo6licas a una economia de libre mercado atravesada por
la competencia. De modo tal que no existan rentas extraordinarias en mercados vitales para
la poblacion.

Con posterioridad al cierre del ejercicio, el FMI y el Gobierno anunciaron un principio de
acuerdo que involucra la renegociacién de la totalidad de la deuda con el organismo. Si bien
aun requiere la aprobacién por parte del Directorio de dicho organismo y conforme anticipo
el Gobierno, del Congreso de la Nacion, las principales areas de acuerdo estan relacionadas
con la posibilidad de incrementar el gasto en infraestructuray cienciay tecnologia y proteger
programas sociales focalizados, una reduccién progresiva en los subsidios a la energia
concentrada mayormente en sectores de mayores ingresos y finalmente la implementacion
de una politica monetaria que permita asegurar tasas de interés reales positivas y respaldar
el financiamiento interno y fortalecer la estabilidad. Adicionalmente el acuerdo también
incluiria el apoyo financiero adicional de los socios internacionales de Argentina lo que
permitiria asegurar un crecimiento mas inclusivo y sostenible.

Finalmente, desde el lado sanitario el Gobierno continta con su campafia de vacunacion. Al
28 de enero de 2022, segun datos del sitio www.argentina.gob.ar, hay distribuidas
96.370.321 dosis de vacunas, habiendo sido aplicadas 85.525.418. De las dosis aplicadas,
34.830.844 personas ya tienen el esquema completo, 39.543.211 se encuentran con el
esquema iniciado, 3.028.251 se encuentran vacunados con dosis adicional y 9.123.112 se
encuentran vacunados con dosis de refuerzo.
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NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

No existen acontecimientos u operaciones ocurridos entre la fecha de cierre del ejercicio y
la fecha de emisidon de los presentes estados contables que puedan afectar significativamente
la situacion patrimonial y financiera de la Sociedad ni los resultados por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2021.
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Bienes de Uso
al 31 de diciembre de 2021 comparativo con el cierre del ejercicio anterior

(expresado en moneda constante - pesos - Nota 2.3)

Anexo |
Neto Neto
VALORESDE ORIGEN DEPRECIACIONES resultante al | resultante al
31/12/2021 31/12/2020
V?'O.r?s Transferencia . V_alores Acumqle_ldas Transferencia S Acu_muladas
al inicio Altas s Bajas al cierre del al inicio s Del ejercicio al cierre del
Concepto del ejercicio ejercicio del ejercicio ejercicio
3$ $ Bajas % $

- Inmuebles - 211.934.783 - 211.934.783 - - - 2 (565.159) (565.159) 211.369.624 -
- Muegbles y utiles 22.175.282 77.706 (76.922) 22.176.066 (5.502.475) 76.922 - 10 (2.111.614) (7.537.167) 14.638.899 16.672.807
- Equipos de computacion 32.878.928 4.016.053 76.922 36.971.903 (23.867.138) (76.922) - 33 (6.507.270) (30.451.330) 6.520.573 9.011.790
- Instalaciones 9.038.990 - 119.085.297 128.124.287 (3.260.715) (68.274.502) - 10 (30.161.307) | (101.696.524) 26.427.763 5.778.275
;I';”ueillg[jasse” inmuebles 119.085.297 -| (119.085.297) - (68.274.502) 68.274.502 1 - - - -| 50810795
Total al 31/12/2021 183.178.497 216.028.542 - 399.207.039 (100.904.830) - - (39.345.350) | (140.250.180) 258.956.859 -
Total al 31/12/2020 182.125.662 1.052.835 - 183.178.497 (62.588.687) - - (38.316.143) | (100.904.830) - 82.273.667
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Activos Intangibles

al 31 de diciembre de 2021 comparativo con el cierre del ejercicio anterior
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Anexo Il
VALORESDEORIGEN AMORTIZACIONES
Valores Valores Acumuladas Acumuladas Neto Neto
al inicio al cierre del al inicio al cierre del resultante al resultante al
Concepto del ejercicio Altas ejercicio del ejercicio Del ejercicio ejercicio 31/12/2021 31/12/2020
$ % $
Licencias y software 28.679.030 3.821.998 32.501.028 (26.251.532) 33 (2.770.873) (29.022.405) 3.478.623 2.427.498
Total al 31/12/2021 28.679.030 3.821.998 32.501.028 (26.251.532) 33 (2.770.873) (29.022.405) 3.478.623 -
Total al 31/12/2020 25.412.161 3.266.869 28.679.030 (20.890.600) (5.360.932) (26.251.532) - 2.427.498

(1) Ver Anexo VII
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Inversiones
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Anexo |11
Denominacion Val_or Valor Saldo al Saldo al
nominal cuotaparte 31/12/2021 31/12/2020
INVERSIONES CORRIENTES
Fondos Comunes de Inversién
Fondos Comunes de Inversién en $
Pellegrini Retorno Total FCI 3.255.955.138 1,050598 | 3.420.699.956 -
Pellegrini | FCIC Inmobiliario 500.000.000 1,193170 596.585.000 -
Pellegrini Crecimiento FCI - Contrapartida liquida 3.087.785 10,958991 33.839.012 34.110.882
Pellegrini Renta Pesos FCI 2.858.809 2,905951 8.307.558 62.363.316
Pellegrini Renta Fija Il FCI 3.288.184 1,120428 3.684.173 -
Pellegrini Crecimiento FCI - - -| 2.948.285.766
Total Fondos Comunes de Inversion en $ 4.063.115.699 | 3.044.759.964
Fondos Comunes de Inversién en U$S
Pellegrini Renta Dolares FCI (Anexo V1) 1.671.098 79,037897 132.080.046 395.112.756
Total Fondos Comunes de Inversion en U$S 132.080.046 395.112.756
Subtotal Fondos Comunes de Inversién 4,195.195.745 | 3.439.872.720
INVERSIONES NO CORRIENTES
Aportes S.G.R. — Fondos de Riesgo
Garantizar S.G.R. - - 524.431.203 241.506.613
Potenciar S.G.R. - - 253.158.725 98.112.062
Conaval S.G.R. - - 20.049.388 -
Subtotal Aportes S.G.R. — Fondos de Riesgo 797.639.316 339.618.675
Total Inversiones 4.992.835.061 | 3.779.491.395
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Participaciones en Otras Sociedades
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Anexo IV

Valor registrado

Denominacioén y caracteristicas Valor Saldo al Saldo al
de los valores emisor Clase nominal Cantidad 31/12/2021 31/12/2020

Inversiones en acciones

Nacién Seguros S.A. Ordinarias 1.000 36.325 62.790.210 62.790.210
Garantizar S.G.R. B 1 1.700 16.729 16.729
Potenciar S.G.R. B 1 1 1 1
Conaval S.G.R. B 1 1 1 -
Total 62.806.941 62.806.940

Véase nuestro informe de fecha

18 de febrero de 2022
KPMG

Reg. de Asoc. Prof. CPFCECABA T°2 F° 6

Lt =
—Mauricio G. Eidelstein
Socio
Contador Publico (UBA)

CPCECABA T° CXX F° 228

Véase nuestro informe de fecha
18 de febrero de 2022

PARDO Jorge
Roberto

Firmado digitalmente por
PARDO Jorge Roberto

Fecha: 2022.03.02
18:27:08 -03'00"

Cdor. Jorge Roberto Pardo

Sindico — Por Comisién Fiscalizadora

Contador Publico (UBA)
CPCECABA T° 108 F° 70

Daniel Eduardo Otero

Presidente




41

Pellegrini S.A. Gerente de
Fondos Comunes de Inversion

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.598.776

Previsiones
al 31 de diciembre de 2021 comparativas con el cierre del ejercicio anterior

(expresado en moneda constante - pesos - Nota 2.3)

Anexo V
Efecto de los
cambios en
Saldos el poder
al inicio Aumentos adquisitivo de Saldo al Saldo al
Concepto del ejercicio (1) la moneda 31/12/2021 | 31/12/2020
Incluidas en el pasivo
Previsiones — No Corrientes
Previsiones para contingencias judiciales 7.461.874 3.752.972 (3.239.697) 7.975.149 7.461.874
Total al 31/12/2021 7.461.874 3.752.972 (3.239.697) 7.975.149 -
Total al 31/12/2020 1.770.422 6.779.294 (1.087.842) - 7.461.874

(1) Incluido en el estado de resultados en Gastos de administracion y comercializacion en “Juicios y reclamos” (Anexo VII).

Véase nuestro informe de fecha
18 de febrero de 2022

KPMG
Reg. de Asoc. Prof-CP ng‘EA TO2F°6
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Mauricio G. Eidelstein
Socio
Contador Publico (UBA)
CPCECABA T° CXX F° 228
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Pellegrini S.A. Gerente de

Fondos Comunes de Inversion
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.598.776

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera
al 31 de diciembre de 2021 comparativos con el cierre del ejercicio anterior

Anexo VI
o Clase y monto Qe la Cotizacion Saldo al Saldo al
Denominacion moneda extranjera 31/12/2021 31/12/2020
Moneda constante — pesos (Nota 2.3)
Activo:
Caja y bancos (Nota 3)
- Bancos Us$s 8.185 102,52 839.080 8.778.993
Total Cajay bancos 839.080 8.778.993
Inversiones
Fondos Comunes de Inversion
- Pellegrini Renta Délares FCI (Anexo I11) Us$s 1.288.334 102,52 132.080.046 395.112.756
Total Inversiones 132.080.046 395.112.756
Créditos (Nota 4)
- Honorarios Sociedad Gerente a cobrar U$s 3.319 102,52 340.272 464.586
Total Créditos 340.272 464.586
Total del Activo 133.259.398 404.356.335
Pasivo:
Cuentas por pagar (Nota 7)
- Proveedores UsS 12.113 102,72 1.244.209 -
- Tasa de fiscalizacion a pagar Uss 730 102,72 75.043 91.866
Total Cuentas por pagar 1.319.252 91.866
Total del Pasivo 1.319.252 91.866

U$S: Do6lares Estadounidenses

Véase nuestro informe de fecha
18 de febrero de 2022

KPMG
Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T° 2 F° 6
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Pellegrini S.A. Gerente de

Fondos Comunes de Inversion
Numero de Registro en la Inspeccidn General de Justicia: 1.598.776

Informacion Requerida por el Art. 64, inc. b) de la Ley General de Sociedades
por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 comparativo con el ejercicio anterior

(expresado en moneda constante - pesos - Nota 2.3)

Anexo VII

Rubro Ggs_tos dg ] Gas_tos_ de 3 Total Gastos | Total Gastos

administracion | comercializacion | al 31/12/2021 | al 31/12/2020

Honorarios directores y sindicos 14.864.629 8.730.021 23.594.650 25.300.512
Honorarios profesionales 37.411.928 21.972.085 59.384.013 51.861.917
Sueldos 86.325.790 50.699.274 137.025.064 | 107.245.681
Cargas sociales y gastos en personal 24.966.076 14.662.616 39.628.692 31.504.160
Publicaciones y suscripciones 43.686 25.657 69.343 94.070
Juicios y reclamos 2.364.372 1.388.600 3.752.972 6.779.294
Depreciaciones de bienes de uso 24.787.570 14.557.780 39.345.350 38.316.143
Amortizaciones de activos intangibles 1.745.650 1.025.223 2.770.873 5.360.932
Alquileres, expensas y servicios 10.821.532 6.355.503 17.177.035 25.263.601
Comunicaciones 1.873.091 1.100.070 2.973.161 2.165.611
Impuestos, tasas y contribuciones 109.136.846 64.096.242 173.233.088 97.569.732
Legalizaciones y tasas 899.718 528.407 1.428.125 2.606.733
Camara Argentina de FCI 1.920.394 1.127.851 3.048.245 2.852.978
Comisiones y gastos bancarios 5.908.166 3.469.876 9.378.042 212.905
Gastos de mantenimiento y limpieza 1.525.082 895.684 2.420.766 1.482.857
Gastos de representacion 1.482.280 870.546 2.352.826 999.063
Viaticos 156.784 92.080 248.864 262.632
Papeleria y tiles 550.863 323.523 874.386 692.843
Asistencia técnica administrativa 246.102 144537 390.639 1.734.351
Varios 2.590.300 1.521.288 4.111.588 1.309.471
Total al 31/12/2021 329.620.859 193.586.863 523.207.722 -
Total al 31/12/2020 254.277.757 149.337.729 -| 403.615.486

Véase nuestro informe de fecha
18 de febrero de 2022

PARDO

Véase nuestro informe de fecha
18 de febrero de 2022

KPMG
Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T° 2 F° 6

Firmado digitalmente
por PARDO Jorge

- _JOI’ e Roberto
et 75/// G 9 Fecha: 2022.03.02
[ Roberto 18:28:47 -03'00'
Mauricio G. Eidelstein Cdor. Jorge Roberto Pardo Daniel Eduardo Otero
Socio Sindico — Por Comision Fiscalizadora Presidente

Contador Publico (UBA)
CPCECABA T° CXX F° 228

Contador Publico (UBA)
CPCECABA T° 108 F° 70




KPMG
d > ! & Bouchard 710 - 1° piso - C1106ABL +54 11 4316 5700
www.kpmg.com.ar

Buenos Aires, Argentina

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE ESTADOS CONTABLES

A los Sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Pellegrini S.A. Gerente de Fondos Comunes de Inversion
Domicilio Legal: Av. Corrientes 345 — Pisos 9° y 10°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.U.LT. N°: 30-67880623-0

Informe sobre estados contables

Hemos auditado los estados contables adjuntos de Pellegrini S.A. Gerente de Fondos Comunes de Inversién,
que comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2021, los estados de resultados, de
evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, asi como las notas
1a 22y los anexos | a VII que se presentan como informacién complementaria.

Responsabilidad de la Direccidn en relacion con los estados contables

La Direccion de Pellegrini S.A. Gerente de Fondos Comunes de Inversidn es responsable por la preparacién
y presentacion de los estados contables adjuntos de acuerdo con las normas contables profesionales vigentes
en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina, y el control interno que la Direccion considere
necesario de manera que los estados contables no contengan errores significativos.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados contables adjuntos basada en
nuestra auditoria. Hemos realizado nuestra auditoria de acuerdo con las normas de auditoria establecidas en
la Resolucién Técnica N° 37 de la Federacidon Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
(“F.A.C.P.C.E.”). Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética, y que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados contables no contienen
errores significativos. Una auditoria implica realizar procedimientos sobre bases selectivas para obtener
elementos de juicio sobre las cifras y aseveraciones presentadas en los estados contables. Los procedimientos
seleccionados dependen de nuestro juicio profesional, incluyendo la evaluacion del riesgo de que los estados
contables contengan errores significativos. Al realizar esta evaluacion del riesgo, consideramos el control
interno existente en la Sociedad Gerente relativo a la preparacion y presentacion de los estados contables con
la finalidad de seleccionar los procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Sociedad Gerente. Como
parte de la auditoria se evalGan asimismo las politicas contables utilizadas, las estimaciones significativas
hechas por la Direccion y la presentacion de los estados contables en su conjunto. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion
profesional.

Opinion

En nuestra opinion, los estados contables adjuntos presentan razonablemente en todos sus aspectos
significativos, la situacion patrimonial y financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021, los resultados
de sus operaciones y las variaciones en su patrimonio neto por el ejercicio finalizado en esa fecha, de acuerdo
con las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica
Argentina.

KPMG, una sociedad argentina y firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International
Limited, una entidad privada inglesa limitada por garantia que no presta servicios a clientes. Derechos reservados.
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Informacion sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a)

b)

d)

los estados contables adjuntos surgen de los registros contables de la Sociedad que, en sus aspectos
formales, han sido llevados de conformidad con las disposiciones legales vigentes y con las normas de
sobre documentacion contable de la Inspeccidn General de Justicia, no obstante, se encuentran pendientes
de transcripcidn en el libro de Inventarios y Balances. Los sistemas de informacion utilizados para generar
la informacion incluida en los estados contables mantienen las condiciones de seguridad e integridad, en
base a los cuales fueron oportunamente autorizados;

al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad registra el patrimonio neto y la contrapartida minima requerida
por la normativa de la Comisidon Nacional de Valores, segin se menciona en la Nota 19 a los estados
contables adjuntos;

hemos aplicado los procedimientos sobre la prevencion de lavado de activos de origen delictivo y
financiacion del terrorismo previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por la
F.ACP.CE.y

al 31 de diciembre de 2021 en concepto de aportes y contribuciones con destino al Sistema Integrado
Previsional Argentino que surge de los registros contables de la Sociedad ascendia a
$4.018.431, no existiendo deudas exigibles a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 18 de febrero de 2022

KPMG
Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T°2 F° 6
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--Mauricio G. Eidelstein
Socio
Contador Publico (UBA)
CPCECABA T° CXX F° 228



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Presidente y Directores de

Pellegrini S.A. Gerente de Fondos Comunes de Inversion
Domicilio Legal: Av. Corrientes 345 — Pisos 9° y 10°
C.U.L.T. N°: 30-67880623-0

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

De acuerdo con lo dispuesto en el inciso 5° del articulo 294 de la Ley N° 19.550, hemos examinado el Estado
de Situacion Patrimonial de Pellegrini S.A. Gerente de Fondos Comunes de Inversion al
31 de diciembre 2021, los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo
de efectivo por el ejercicio finalizado en dicha fecha y las notas 1 a 21 y Anexos I a VIl que los complementan,
expuestos en forma comparativa con el ejercicio 2020, los que han sido presentados por la Sociedad para
nuestra consideracion. Ademas, hemos examinado la Memoria del Directorio correspondiente a dicho
ejercicio.

Responsabilidad de la Direccion de la Sociedad

La preparacion y emision de los estados contables adjuntos correspondientes al ejercicio finalizado
mencionado precedentemente es responsabilidad de Pellegrini S.A. Gerente de Fondos Comunes de
Inversion.

Responsabilidad y alcance de nuestra revision

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una conclusion basada en la revision que hemos realizado.
Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas requieren que
los exdmenes de los estados contables se efectden de acuerdo con las normas de auditoria vigentes para la
revisién de estados contables correspondientes a periodos anuales, e incluyan la verificacion de la
razonabilidad de la informacion significativa de los documentos examinados y su congruencia con la restante
informacion sobre las decisiones societarias de las que hemos tomado conocimiento, expuestas en actas de
Directorio y Asamblea, asi como la adecuacién de dichas decisiones a la ley y estatutos, en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el primer parrafo, hemos revisado
el trabajo efectuado por la firma KPMG, la que emitid su informe en el dia de la fecha, de acuerdo con las
normas de auditoria vigentes para la revision de estados contables anuales. La revision consistié en la
verificacion de la planificacién del trabajo, de la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos
aplicados y de los resultados de la tarea efectuada. Una auditoria requiere que el auditor planifique y desarrolle
su tarea con el objetivo de obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de
manifestaciones no veraces o errores significativos en los estados contables. Una auditoria incluye examinar,
sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la informacion expuesta en los estados contables,
asi como evaluar las normas contables utilizadas, las estimaciones significativas efectuadas por el Directorio
de la Sociedad y la presentacion de los estados contables tomados en su conjunto.

No hemos evaluado los criterios empresarios de administracion, comercializacion ni produccion, visto que
ellos son de incumbencia exclusiva del Directorio y de la Asamblea de la Sociedad. Dado que no es
responsabilidad de la Sindicatura efectuar un control de gestion, la revision no se extendio a los criterios y
decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva
del Directorio.



Asimismo, en relaciébn a la memoria del Directorio correspondiente al ejercicio terminado el
31 de diciembre 2021, hemos verificado que contiene la informacion requerida en el articulo 66 de la Ley
General de Sociedades y por la normativa vigente de la Inspeccion General de Justicia al respecto y, en lo que
es materia de nuestra competencia, la concordancia de las cifras expuestas con los estados contables
mencionados en el primer parrafo.

En ejercicio del control de legalidad que nos compete, sobre la sociedad Pellegrini S.A. Gerente de Fondos
Comunes de Inversion, hemos aplicado durante el ejercicio, los procedimientos descriptos en el articulo
N° 294 de la Ley General de Sociedades que consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias.

Opinion

En nuestra opinidn, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion patrimonial de Pellegrini S.A. Gerente de Fondos Comunes de Inversion al
31 de diciembre 2021y los resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio neto y el flujo de
efectivo correspondientes por el ejercicio econdmico terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas

contables vigentes en la Ciudad Autonoma de Buenos Aries, Republica Argentina, y las normas pertinentes
de la Comisién Nacional de Valores.

En relacion con la memoria de la Direccién, no tenemos observaciones que formular en materia de nuestra
competencia, siendo las afirmaciones vertidas en la misma, responsabilidad exclusiva de la Direccion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a) Los estados contables de Pellegrini S.A. Gerente de Fondos Comunes de Inversién se encuentran
pendientes de transcripcion en el Libro de Inventarios y Balance, llevado segun lo dispuesto en la Ley
General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la Comision Nacional de Valores.

b) Los estados contables de Pellegrini S.A. Gerente de Fondos Comunes de Inversién surgen de registros
contables llevados, en sus aspectos formales, en legal forma.

¢) Con relacion a la informacién incluida en la Nota 19 a los estados contables adjuntos al
31 de diciembre 2021, el Patrimonio Neto Minimo y la Contrapartida Minima de la Sociedad se adectan
a las exigencias establecidas por la Comision Nacional de Valores al respecto.

d) Envirtud de disposiciones vigentes, hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de
activos y financiacién del terrorismo, previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas
por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 18 de febrero de 2022.

Por Comisién Fiscalizadora

Firmado digitalmente por
PAR DO J Orge PARDO Jorge Roberto

Fecha: 2022.03.02
Roberto 18:29:25-03'00°

Jorge Roberto Pardo
Sindico



Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 22 de febrero de 2022

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO
PROFESIONAL por las leyes 466 (Art. 2, Inc, D y J) y 20488 (Art. 21, Inc.
1) la actuacion profesional de fecha 18/02/2022 referida a un Estado
Contable Ej. Regular/ Irregular de fecha 31/12/2021 perteneciente a
Pellegrini S.A Gerente de Fondos Comunes de Inversion S.A. CUIT 30-
67880623-0, intervenida por el Dr. MAURICIO GABRIEL EIDELSTEIN.
Sobre la misma se han efectuado los controles de matricula vigente y
control formal de dicha actuacién profesional de conformidad con lo
previsto en la Res. C. 236/88, no implicando estos controles la emision de
un juicio técnico sobre la actuacion profesional.

Datos del matriculado

Dr. MAURICIO GABRIEL EIDELSTEIN
Contador Publico (U.B.A))
CPCECABA T° 120 F° 228

Firma en caracter de socio
KPMG

T°2F°6

SOCIO

Legalizacién N° 953602

Esta actuacion profesional ha sido gestionada por el profesional
@ interviniente a través de internet y la misma reiine los controles b s hacnene e s e _f:;,}f
- . de matricula vigente, incumbencias y control formal de informes e ifim
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